% BARCLAYS

CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE AL PROGRAMMA DI OBBLIGAZIONI

“B ARCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE”
“B ARCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE con Opzioni Plain Vanilla”
“B ARCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali”
“B ARCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE con Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best
Of, Napoleon, Worst ¢f

Barclays Bank PLC "EUR 6 Years Step Up Notes" ISINITO006710906

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelati conformitd al Regolamento adottato dalla
CONSOB con Delibera n. 11971/1999 e successivefiobdj nonché alla Direttiva 2003/71/CE (la
Direttiva Prospetti) e al Regolamento 2004/809/CE. Le suddette CamdiADefinitive, devono
essere lette congiuntamente al Documento di Ragistie sull'emittente Barclays Bank PLC
('Emittente), depositato presso la CONSOB in data 16 lugli@20a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 9066137 del 15 luglio 2@@89uso mediante riferimento nella Sezione 1l del
prospetto di base relativo al programma di presifibligazionari "BARCLAYS BANK PLC
Obbligazioni RATE" "BARCLAYS BANK PLC ObbligazionRATE con Opzioni Plain Vanilla"
"BARCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE con Opzioni Ditali" "BARCLAYS BANK PLC
Obbligazioni RATE con Opzioni Lookback, HimalayagiRbow, Best Of, Napoleon, Worst offl (
Programma), depositato presso la CONSOB in data 16 lugli@%20a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 9056785 del 17 giugno 2008giuntamente costituenti il prospetto di base
relativo al programma di prestiti obbligazionariABCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE"
"BARCLAYS BANK PLC Obbligazioni RATE con Opzioni Rin Vanilla" "BARCLAYS BANK
PLC Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali" "BARCLAS BANK PLC Obbligazioni RATE con
Opzioni Lookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Naguol, Worst of", il Prospetto di Basé e al
relativo Supplemento al Prospetto di Base deposjia¢sso la CONSOB in data 16 luglio 2009, a
seguito di approvazione comunicata con nota n. 88b6adel 15 luglio 2009. L'adempimento di
pubblicazione delle presenti Condizioni Definitivon comporta alcun giudizio della CONSOB
sull’'opportunita dell'investimento proposto e sutnito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

Al fine di ottenere informazioni complete sull’Engibte e sulle Obbligazioni si invita l'investitoae
leggere le presenti Condizioni Definitive congiunemte al Prospetto di Base e al Documento di
Registrazione. Il Documento di Registrazione, ddpetto di Base e le presenti Condizioni Definitive
sono a disposizione del pubblico per la consulteziosul sito internet del’Emittente
www.barcap.com/financialinformation/italy

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasgmealla CONSOB in data 5 Gennaio 2010.

Salvo che sia diversamente indicato, i termini edpressioni riportate con lettera maiuscola hdmno
stesso significato loro attribuito nel Regolamem¢d Titoli contenuto nel Prospetto di Base.



DESCRIZIONE SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO
FINANZIARIO

| Titoli oggetto del Prospetto di Base sono Obldigai RATE.

Le Obbligazionideterminano l'obbligo per I'Emittente di rimborsaitkinvestitore un valore pari
100 per cento del Valore Nominale. Le Obbligaziamirispondono agli investitori Cedole Fisse ca
descritto al punto 19 (Disposizioni relative aglidressi pagabili).

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di @wlola Variabile calcolata moltiplicando
Valore Nominale delle singole Obbligazioni per &ggior valore tra: (i) 4,20%-(oor) e (ii) il minor
valore tra 4,70%Cap) ed il tasso RATE rilevato alle Date di Rilevazton

Ove il tasso RATE registri un valore inferiore al2@% lordo del Valore NominaleFlpor)
l'investitore percepira un ammontare non inferiatd-loor. Ove il tasso RATE registri un valoffe
superiore al 4,70% lordo del Valore Nominalaf) linvestitore percepira un ammontare
superiore aCap.

(Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo3tdel Prospetto di Base).
Per RATE si intende il tasso EURIBOR a 12 mesi.

Sono previsti un valore massim@dp) e un valore minimoKloor) da applicarsi al valore finale delfs
Cedola.

L'Emittente nelle presenti Condizioni Definitive hdescritto la strategia di _investimento ne
Obbligazioni. Si precisa che la strategia di inmashto integra guella presente nel Prospetto de
in ragione delle specifiche caratteristiche dellbliyyazioni offerte e quotate.

FATTORI DI RISCHIO

Sia i Titoli RATE sia i Titoli RATE con Opzioni Aggntive, oggetto del Prospetto di Base s
strumenti di investimento del risparmio a mediogartermine con rimborso del capitale a scade
salvo il caso in cui sia previsto il Rimborso Amp&to, ivi compresa l'ipotesi di Rimborso Anticipa
Automatico Autocallablg.

Fermo restando il rimborso del capitale,
- in caso di Titoli RATE, gli investitori potrebbero non ricevere alcuna Cedla nel caso in cu

non fosse previsto il pagamento di alcuna Cedola $3a né una cedola minimaHRloor) e
l'andamento del RATE fosse non favorevole per l'ingstitore;

Le Obbligazioni oggetto del Programma presentaementi di rischio che gli investitori devo
considerare nel decidere se investire nelle st&&sénvestitori, pertanto, sono invitati ad efiedtre
un investimento in tali titoli solo qualora abbiacmmpreso la loro natura e il grado di rischioesut

Nel prendere una decisione di investimento, anamebase ai recenti sviluppi dell'attivifp
dell'Emittente, gli investitori sono invitati a whhre gli specifici fattori di rischio relati
all'Emittente, ai settori di attivita in cui esspeva, nonché agli strumenti finanziari proposfattori
di rischio quivi descritti nel presente Capitol&f&ttori di rischio” devono essere letti congiuntaime
agli ulteriori fattori di rischio contenuti nel Domento di Registrazione nonché alle

informazioni di cui al Prospetto di Base ed allen@aioni Definitive. | rinvii a Capitoli e Paragtiasi




Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

riferiscono a capitoli e paragrafi della Sezionecuii al Prospetto di Base ovvero del Document
Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative all'Emittentgli investitori sono invitati a prendere visionel
Documento di Registrazione e dei documenti a digfmse del pubblico, nonché inclusi media
riferimento nel Prospetto di Base, nel Documentdrdgistrazione, ovvero di cui alle Condizi
Definitive.

PARTICOLARE COMPLESSITA E RISCHIOSITA DELLE OBBLIGA ZIONI OGGETTO
DEL PROSPETTO

Le Obbligazioni strutturate, nella cui categorim@@omprese le Obbligazioni di cui al Program
incorporano uno strumento obbligazionario tradiaglene uno o piu contratti derivati. Perta
l'investimento in un titolo strutturato implica ¢quisto e/o la vendita, da parte del sottoscritt
anche di uno o piu contratti derivati, il cui vadak determinato dall'andamento di strumenti firgm
e/o di parametri ad essi collegati (aziotwymmodity indici dei prezzi al consumo, fondi, SICA
tassi di interesse, tassi di cambio, derivati,dndio ogni altro sottostante previsto dal Regolatm
dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Itali&p.A., comprensivo di ogni successiva modifica

Date le suddette caratteristiche, i titoli strustursono strumenti caratterizzati da un'intrins
complessita che rende difficile la loro valutazipimetermini di rischio, sia al momento dell'acdai
sia successivamente.

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischidg molto elevata il cui apprezzamento da
parte dell'investitore & ostacolato dalla loro comfessita. E quindi necessario che linvestitor
concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumeitsolo dopo averne compreso la natura e
grado di esposizione al rischio che esse comportanb'investitore deve considerare che Iz
complessita delle Obbligazioni puo favorire I'eseaione di operazioni non appropriate.

Si consideri che, in generale, linvestimento nell®©bbligazioni, in quanto obbligazioni di
particolare complessita, non & adatto alla genera#i degli investitori; pertanto, I'investitore
dovra valutare il rischio dell'operazione e l'intermediario dovra verificare se l'investimento €

appropriato per I'investitore ai sensi della normatva vigente.

In particolare, 'ammontare che I'Emittente poteeldmrrispondere ad un investitore alla Data
Scadenza prevista potrebbe essere inferiore rspéttendimento su altri investimenti, in quantg
parita di durata, taluni investimenti, considerédediverse possibili caratteristiche degli ste
potrebbero reagire diversamente ai diversi fatormercato influenzanti il loro andamento ed ild
rendimento effettivo.

Le Singole Offerte non sono rivolte ad alcun citado soggetto residente o soggetto passi
imposta negli Stati Uniti d’America, in Canada, &aka, Giappone o in qualsiasi altro paese
quale tali atti non siano consentiti in assenzapdicifiche esenzioni o autorizzazioni da parteegfe
competenti autorita.

Le Obbligazioni oggetto del Programma comportano eémenti di rischio propri di titol
obbligazionari indicizzati ad un sottostante, ferreatando la garanzia di rimborso a scadenz:
capitale investito, il rendimento dei titoli in @sa non puo essere determinato a priori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DEGLI STRUMENTI RANZIARI




Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

| Titoli RATE ed i Titoli RATE con Opzioni Aggiuntie sono titoli di debito che garantiscondfi
rimborso del 100% del Valore Nominale a scadenza.

Trattasi di Obbligazioni strutturate e come tali@@componibili in una componente obbligazion
pura (rappresentata dall'obbligazione di restitogidlel capitale investito e di corresponsione,
previsto, di interessi a tasso fisso o di un'evaetiloor) e in una componente derivati
rappresentatanter alia, dall'insieme delle Cedole Variabili e dalle Ceddggiuntive eventuali ¢
dall'opzione di rimborso anticipato, ove prevista.

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offegtsono essere comprese commissioni impl
(e.g. le commissioni di collocamento, le commiskitirdirezione, le commissioni di strutturazio
attribuibili alla non corrispondente remuneraziadledia rischiosita connessa alle Obbligazioni eme

Tali commissioni non partecipano alla determinaziatel prezzo delle Obbligazioni in sede
mercato secondario.

Nella Sezione lll, Capitolo 2, Paragrafo 2.3 deldpetto di Base, sono fornite:

- esemplificazioni dei rendimenti di un ipotetictrusnento che puo essere offerto ai sensi
Programma, inclusa l'ipotesi di rimborso anticipato

- la scomposizione del prezzo di offerta delle @#dioni nelle sue varie compone
obbligazionaria, derivativa e commissionale;

- le simulazioni retrospettive che esemplificano rdndimento delle Obbligazioni sulla bdg
delllandamento storico del Rate, del/i Parametralel/i Paniere/i;

- la comparazione fra lo scenario ipotetico di anelato del sottostante meno favorevole
l'investitore, in cui si evidenzia soltanto il réme&nto della componente obbligazionaria, con widti
c.d.free riskdi similare durata residua

Tali informazioni sono di volta in volta specifieatper ogni Prestito, nelle pertinenti Condizi
Definitive.

Al riguardo si precisa che, ove indicato nelle dpiwhi Definitive, nel prezzo dei Titoli, se preta
la facolta di rimborso anticipato a favore dell'Eemte e/o dell'Obbligazionista, sara indicata
valorizzazione dell'opzione di rimborso anticipaftale valorizzazione pud essere percepitg
dall'Emittente e/o in tutto o in parte trasferiiasaggetti incaricati del collocamento e/o da/aii
soggetti partecipanti alloperazione, in caso dziope put a favore dell'Obbligazionista; ii) ovve
dall'investitore, in caso di opziowall a favore dell'Emittente.

Si segnala altresi che le commissioni implicite tit@scono una componente del prezzo
emissione/offerta delle Obbligazioni che, tuttavian partecipa alla determinazione del prezzo (gt
Obbligazioni in sede di mercato secondario.

RISCHIO CONNESSO ALLE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DE LLE OBBLIGAZIONI
CUI FA RIFERIMENTO IL PROSPETTO DI BASE

RISCHIO EMITTENTE

Acquistando le Obbligazioni, l'investitore diventa finanziatore dell'Emittente ed acquisita il ttiir
a percepire interessi, eventuali premi indicatien€ondizioni Definitive, nonché al rimborso dj
capitale investito alla Data di Scadenza salvatkipi di eventuale Rimborso Anticipato, ove prev(g




Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

nelle Condizioni Definitive. Pertanto, nel casocin I'Emittente non sia in grado di onorare i prqjpr
obblighi relativi a tali pagamenti e/o al rimbordel capitale del suddetto prestito, tale dirittorebbe
essere pregiudicato.

Per ulteriori rischi relativi all'Emittente si rifa; tra I'altro, al Capitolo "Fattori di Rischio'i dui al
Capitolo 4 del Documento di Registrazione.

RISCHIO RELATIVO ALL'IMPATTO DELLE COMMISSIONI IMPL ICITE NEL PREZZO
DI EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offeatsono essere comprese commissioni implftite
(e.g. le commissioni di collocamento, le commiskitirdirezione, le commissioni di strutturazionje)
attribuibili alla non corrispondente remunerazidledia rischiosita connessa alle Obbligazioni emegjise

Tali commissioni non partecipano alla determinaziatel prezzo delle Obbligazioni in sedeffdi
mercato secondario.

L'investitore inoltre dovra considerare che se eeledObbligazioni sul mercato secondario anchejnel
periodo immediatamente successivo all'Offerta éizpo di vendita verra scontato delle commissffpni
implicite incorporate nel Prezzo di Emissione/Ciier

L'Emittente specifichera nelle pertinenti Condiziddefinitive la tipologia e I'ammontare delft
commissioni implicite nonché degli altri oneri diotescrizione compresi nel prezzo [
emissione/offerta che sono di volta in volta apgiid.

Rischio derivante dall'applicazione al sottostanteli un Cap

L'Emittente potra applicare un valore massimo dbreache la Cedola e/o lperformancedel
Parametro o Paniere prescelti possono assu@ag. (

Il Cap, a seconda di quanto previsto nelle pertinentidCgoni Definitive, pud essere determinato:
i) come un valore percentuale fisso del Valore Nt

if) come l'ultima Cedola corrisposta alla Data dgBmento della Cedola Variabile e/o alla Dat{jf di
Pagamento della Cedola Aggiuntiva precedente {ordaula ratche), eventualmente aumentatgjjo
diminuita di unoSpread

iii) come fattore di partecipazione ajp@rformanceo al valore di un Parametro o di un Paniere offlla
differenza tra due Parametri, tra un Parametro Rauiere o vicevers®(tperformancg

iv) come la partecipazione al valore del RATE efoud Parametro eventualmente aumentaffy o
diminuita di unoSpread

v) comepayoutdell'Opzione Digitale.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere cl@aijb sia applicato allperformancedi un Parametro
di un Paniere in uno o piu periodi di osservaziefealla media e/o alla somma dgdlerformancedi
un Parametro o di un Paniere.
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FATTORI DI RISCHIO

Si rappresenta inoltre cheGlap sara applicabile, ove previsto nelle Condizionfibigve, a tutte le
Obbligazioni fatta eccezione per il caso delle Jedgiuntive eventuali nel caso di Obbligazi
RATE con Opzioni Digitali.

Pertanto nel caso in cui sia previsto Gap, il valore della Cedola Variabile e/o della Ced
Aggiuntiva eventuale non potra essere superiongnachlore massimo predeterminato e potra infl(gi
solo in tale misura sul rendimento delle ObbligazidConseguentemente in tal caso non v
interamente riconosciuto I'andamento favorevolesddbstante.

RISCHIO DI PREZZO E DI MERCATO

Rischio connesso alla presenza di un'eventuale Cédad-issa e/o di ur-loor

Le Obbligazioni possono prevedere il pagamento rdi 0 piu Cedole Fisse; inoltre la Ced
Variabile e la Cedola Aggiuntiva eventuale potrebhgrevedere uirloor che rappresenta l'impor
minimo garantito anche nel caso di mancato eserdell'opzione implicita.

In tali casi il valore di mercato dei Titoli potied diminuire durante la vita dei Titoli stessi aisa
dell'andamento dei tassi di mercato. Qualora i tiseercato salissero, il prezzo dei Titoli cordoka
a tasso fisso o con urloor potrebbe scendere, in quanto il minor prezzo didrea ripagare g
eventuali acquirenti del minor tasso di intereseevipto per tale Obbligazione. La sensibilita
prezzo di un Titolo con Cedole a Tasso Fisso owoiloor alla variazione dei tassi di interes
dipende dalla vita residua del Titolo rispetto amento in cui i tassi di interesse aumentand
prezzo di un titolo a tasso fisso con scadenzadiaitengo termine € piu sensibile al cambiamg
dei tassi se il titolo non e conservato fino atadenza. Ne deriva quindi che, qualora l'invei
desiderasse procedere alla vendita delle Obbligapioma della scadenza naturale, il valore d

stesse potrebbe risultare inferiore al Valore Natgine, conseguentemente, potrebbe ottene
corrispettivo inferiore allammontare investito.

Rischio connesso alla Cedola Variabile ed alla CeldoAggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni sono titoli strutturati e come tasiono scomponibili in una compone
obbligazionaria pura (rappresentata dall'obbligagiali restituzione del capitale investito e
corresponsione, ove previsto, di interessi a téisso o di un'eventualEloor) e in una componenig
derivativa, rappresentata dall'insieme delle Cedddeiabili e dalle Cedole Aggiuntive eventual
dall'opzione di rimborso anticipato, ove previs@on riferimento a tale componente derivati
fattori che determinano una variazione positiva egativa nel valore del Titolo sono a titg
esemplificativo: una variazione del valore dei paetri di riferimento; un aumento o una diminuzig
della volatilita dei parametri di riferimento; unraento o una diminuzione dei tassi di mercato;
caso in cui il sottostante sia costituito da unigr@n un aumento o una diminuzione nella numerd
e nella correlazione dei parametri che compongbpariiere. E impossibile prevedere I'andame
futuro del RATE e lgperformancedel Parametro o del Paniere previsti nelle pemtin€ondizioni
Definitive sulla base dei rispettivi rendimenti storici. Stitano gli investitori a valutare attentame
guesti elementi la cui presenza, e l'eventualeisteeza, possono avere effetti sul prezzo dei iT
Inoltre, questi fattori sono correlati tra loro imodo complesso ed é possibile che i loro effet
controbilancino o si enfatizzino reciprocamente.

Ne deriva quindi che, qualora l'investitore desidse procedere alla vendita delle Obbligazioni g
della scadenza naturale, il valore delle stesseelplo¢ risultare inferiore al Valore Nominale
conseguentemente, l'investitore potrebbe ottenere aorrispettivo inferiore all’'ammontaif
originariamente investito.
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Rischio connesso a fattori imprevedibili

Sul prezzo delle Obbligazioni successivamentenaibsione possono influireénter alia, i seguent
fattori, la maggior parte dei quali al di fuori dmntrollo dell’Emittente:

eventi economici, di natura militare, finanziamrmativi, politici, terroristici o di altra natu
che esercitino un'influenza sui mercati dei capitagenere e particolarmente sui mercati

capitali ai quali il RATE e/o i Parametri si rifedono, che potrebbero influire sul livello e

medesimi;
i tassi d'interesse e di rendimento sul mercato;
la durata residua delle Obbligazioni fino a scadenz

Questa non e tuttavia una lista completa dei fiatteg possono avere incidenza sul valore di me
delle Obbligazioni.

Quale conseguenza di tali fattori, qualora gli Btiteri vendano le Obbligazioni prima de
scadenza, potrebbero ricavare un importo infeabralore nominale delle Obbligazioni.

Tale rischio si presenta con maggiore intensitacasb in cui le Obbligazioni non siano oggettd
ammissione a quotazione anche in consideraziontatielche I'Emittente puo non assumersi I'o
di controparte.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Si rappresenta che i Titoli, essendo obbligazidnitisirate, possono presentare caratteristic
maggiore complessita rispetto ad altre tipologi®labligazioni che possono influire negativame
sulla liquidita. Conseguentemente gli Obbligazibnmtrebbero avere difficolta a liquidare il Io
investimento e potrebbero dover accettare un prexderiore a quello di sottoscrizion
indipendentemente dall'Emittente e dall'ammontaiie @bbligazioni, in considerazione del fatto ¢
le richieste di vendita possono non trovare unapéstiva ed adeguata contropartita. Pert
I'Obbligazionista, nell'elaborare la propria stgie finanziaria, deve avere ben presente
l'orizzonte temporale dell'investimento (definitalld durata delle Obbligazioni) deve essere ina
con le sue future esigenze di liquidita.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra alarsi della facolta di procedere in quals
momento alla chiusura anticipata dell'Offerta soslpado immediatamente l'accettazione d
ulteriori richieste di adesione. Tale decisioneasaomunicata al pubblico secondo le mod
specificate nelle pertinenti Condizioni Definitiv@ualora I'Emittente eserciti la suddetta facdié
riduzione dell'ammontare nominale complessivo delsfto pud avere un impatto negativo s
liquidita dei Titoli.

Tale rischio di liquidita si presenta con maggionensita nel caso in cui le Obbligazioni non sig
oggetto di ammissione a quotazione anche in coresitme del fatto che I'Emittente non si ass
l'onere di controparte.

ato

Infatti, ove intenda disinvestire i Titoli prima ltee scadenza, l'investitore dovra sostenere I'odelfp

ricerca della controparte (si veda il Capitolo &rdgyrafo 6.2).

Pertanto, ove le Obbligazioni non fossero ammelaajaotazione, 'Obbligazionista potrebbe a
un'ulteriore difficolta a disinvestire i Titoli.
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Ove i Titoli non siano quotati su un mercato reg@atato essi potranno essere negoziati in seli

negoziazione disciplinate dalla normativa di valtavolta vigente (e.g. sistemi multilaterali
negoziazione dMITF) ovvero in altre strutture di negoziazione (eigtesni bilaterali, strutture ¢
negoziazione ad essi equivalenti). La negoziazpmiea essere svolta anche al di fuori delle stre

di negoziazione indicate, con possibili rischi disparenza nella formazione dei prezzi (si vedfh

Capitolo 6, Paragrafo 6.2).

Ove la negoziazione avvenga in sistemi bilaterdliEmittente non assuma l'onere di controparte
confronti dell'Obbligazionista, lo stesso provveder fornire all'intermediario prezzi che teng
conto di parametri di mercato in quel momento vigesulla base della vigente normativa applicab

Non vi € inoltre alcuna garanzia che I'Emittente sue affiliate o alcuna altra parte siano inteasa
riacquistare le Obbligazioni e, a tale propositemittente e le sue affiliate sono legittimate an
creare un mercato per le Obbligazioni.

Si precisa che I'Emittente non assume alcuna garamz confronti dell'Obbligazionista sulfe

metodologie di formazione del prezzo quando la regoone avviene al di fuori di qualsiasi strutt
di negoziazione; tuttavia, nel caso in cui sia ifEnte a determinare il prezzo, lo stesso terrda
dei parametri di mercato in quel momento appli¢akillla base della vigente normativa.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionalf®mittente indichera nelle pertinenti Condiziqg
Definitive se intende richiedere l'ammissione alimotazione sul Mercato Telematico d
Obbligazioni (MOT). La quotazione ufficiale dellebBligazioni sul MOT (ove applicabile)
subordinata alla sussistenza dei requisiti di diffnbe e di ammontare richiesti dal Regolamenta
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.&S.pNon vi € alcuna garanzia che le Obbligaz
siano effettivamente ammesse a quotazione sucaessite alla loro Data di Emissione.

La liquidita del Titolo é altresi influenzata daliacostanza che le Obbligazioni siano o meno tHf
esclusivamente ad investitori privati senza ch&avalcuna offerta ad investitori istituzionali.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DI BARCLAYS BANK
PLC POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI , PUR IN ASSENZA DI
ATTRIBUZIONE DEL RATING ALLE STESSE

Anche se non €& previsto che vengano attribudting alle Obbligazioni, I'Emittente ha altif

obbligazioni, non subordinate, valutate, tra leealta tre primarie agenzie diting internazionali:
Standard & Poor's Rating Services, una division®diraw-Hill Companies, Inc.3&P), Moody's
Investors Service IncMoody's), Fitch RatingsKitch). Nei casi in cui I'Emittente abbia obbligazi
non subordinate alle quali siano stati attribudtiing, tali rating non saranno necessariamente
stessi che verrebbero assegnati alle Obbligazigmiating di un titolo non costituisce un invito 4
acquistare, vendere o detenere i titoli, inclus©lbligazioni, e puo essere sospeso 0 modifice
cancellato in qualunque momento dalla relativa aigedi rating.

| rating di credito attribuiti al’Emittente costituisconma valutazione della capacita dell’Emitte
di assolvere i propri impegni finanziari, ivi conagr quelli relativi alle Obbligazioni. Ne conseg
che ogni cambiamento effettivo o atteso iding di credito attribuiti all'Emittente puo influirsul
prezzo di mercato delle Obbligazioni.

| rating di credito attribuiti all'Emittente al momento tigfferta e/o quotazione delle Obbligazig

sono indicati nelle pertinenti Condizioni Defingiv
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE
AVERE UN ANDAMENTO MOLTO DIVERSO DA QUELLO DEL RATE E/O DEI PARAMETRI

Le Obbligazioni potrebbero essere scambiate dilivallto diversi dall'andamento dRATEe/o dei
Parametri. Le variazioni del livello di tali sottaati non comportano necessariamente una variajjjone
analoga del prezzo di mercato delle Obbligazioni.

L'investitore dovra pertanto valutare tutti quesdémenti da cui puo dipendere un disallineamest(j| tr
landamento del sottostante ed il prezzo delle i@Qabioni (e.g. la scelta ddRATE, la scelta
dell'Opzione, del tipo di Opzion€all o Put, la presenza di &p e Global Cap la presenza di u
Fattore di Partecipazione).

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUlI SONO COLLEGATE LE OBBLIGAZIONI
POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSERE PIU DISPONIBILI

Le Condizioni Definitive contengono, con riferiment alle Obbligazioni oggetto
Offerta/Quotazione, lindicazione dei criteri ditelgninazione del valore deRATE, del singol
Parametro o dei Parametri componenti il Panierfjpaotesi di eventi di turbativa di mercato alldje
data/e di osservazione nonché di eventi straoidama riguardino iIRATE, ilsingolo Parametro o
Parametri componenti il Paniere.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgrontati al principio di buona fede ed gja
migliore prassi di mercato e saranno volti a ndiaizare il piu possibile gli effetti distorsivi dali
eventi (si veda anche la Sezione Ill, Capitoloa¥aBrafo 4.7.3 del Prospetto di Base).

Si sottolinea che tale eventi di turbativa sononessi alla scelta del RATE e/o dei Paramjtri
utilizzabili per il calcolo delle Cedole Variabigé delle Cedole Aggiuntive eventuali. Pertantqjlle
pertinenti Condizioni Definitive, a seconda dei d&maetri di volta in volta specificati, possoffo
prevedere specifici eventi di turbativa.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA DESCRIZIONE
COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAMETRATI | TitoLl RATE coN OPZIONI
AGGIUNTIVE

Per una descrizione dei sottostanti cui sono pdrathé Titoli RATE con Opzioni Aggiuntive S
rimanda alle pertinenti Condizioni Definitive.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI C Ul SONO
PARAMETRATI | TITOLI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI RICHIESTI DA BORsA
ITALIANA SP.A. Al FINI DELL 'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

| Parametri cui sono indicizzate le Obbligazion(eazioni,commodity indici di prezzi al consumg
fondi, SICAV, tassi di interesse, tassi di camldierivati, indici, e/o ogni altro sottostante préwidal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti darsBoltaliana S.p.A., comprensivo di ogfpi
successiva modifica), potrebbero non rispettarentalei requisiti di volta in volta richiesti da Ba
Italiana S.p.A. ai fini dellammissione a quotazsonn particolare si sottolinea come i Paramtri

aggiornate sui prezzi, notorieta e trasparenzanetodi di calcolo e diffusione. In tal caso si vijila
guanto previsto nel paragrafo "RISCHIO DI LIQUIDITA&he precede.

RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI




Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L'attivita dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agiscijno
istituzionalmente su incarico dellEmittente e pyscono commissioni in relazione al servifio
svolto ed all'esito del collocamento, implica inngeale I'esistenza di un potenziale conflittofjdi
interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente peiril Calcolo

Le Condizioni Definitive relative alla singola Offa e/o Quotazione, possono indicare che il ruolj} d

Agente per il Calcolo delle Obbligazioni sia ricojpeda una societa controllata da o colledfata
all'Emittente. L'Agente per il Calcolo ha la faéolli procedere ad una serie di determinazioniffthe
influiscono sulle Obbligazioni e che potrebberduahzare negativamente il valore delle medegjme
comportando una potenziale situazione di conftitioteressi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possaifo
concludere accordi di collaborazione con gli emiti&i dei titoli compresi nel sottostante

L'Emittente o societa controllate o collegate aligsso possono collaborare con gli emittenti ¢ali
compresi nel sottostante, ad esempio erogandoitprediali societa o investendovi del capitdfe,
ovvero offrendo loro servizi di consulenza. Talivia potrebbero comprendere servizi di consulefjza
in materia di fusioni e acquisizioni. Tali attividossono dare luogo a un conflitto tra gli obblifghi
dell’Emittente o delle societa controllate o cdliegallo stesso e gli interessi degli investitanitatori
delle Obbligazioni. Inoltre, 'Emittente o una aimocieta controllate o collegate allo stesso pus|fo
avere pubblicato oppure possono pubblicare in dustndi e ricerche relativamente ad alcuni o & (Jutt
gli emittenti dei titoli compresi nel sottostanfieutte queste attivita svolte dal’Emittente o st
controllate o collegate allo stesso possono irdlusul livello del sottostante e, pertanto, (gul
rendimento delle Obbligazioni.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Gbhbligazioni

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente |fp
societa controllate o collegate allo stesso possamcludere contratti di copertura in relazione (fll
Obbligazioni. Le banche o societa finanziarie conl'&mittente o societa controllate o collegate
stesso possono concludere tali contratti di copgerfiossono coincidere o essere selezionatfdal
Responsabile del Collocamento ovvero dal ColloeatAr sensi degli accordi tra le parti, puo esgfpre
previsto che il Responsabile del Collocamento awvér Collocatore debba sostenere i cqpsti
eventualmente derivanti dalla cancellazione (totalparziale) di tali contratti qualora I'impor{p
complessivo degli stessi risultasse superiorenghiirto nominale effettivamente collocato. In (Jg
senso il Responsabile del Collocamento ovvero illdCatore si troveranno in una situazione|fdi
conflitto di interessi in quanto, avranno intereasehe venga collocato I'intero ammontare masgfmo
del prestito.

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possaifo
essere anche Sponsor del Parametro

L'Emittente o societa controllate o collegate aliesso potrebbero ricoprire altresi il ruolo di 1Sy

del Parametro cui sono indicizzate le Obbligazitmital senso, gli interessi dell'Emittente o ddfjle
societa controllate o collegate allo stesso inituai Sponsor del Parametro, potrebbero esseffe in
conflitto con quelli dei medesimi soggetti in ratare alle Obbligazioni.
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societéontrollate o collegate allo stesso possa
porre in essere operazioni sul sottostante che n&luenzino il valore

L'Emittente o societa controllate o collegate aflesso possono intraprendere operazioni relati
sottostante cui possono essere connesse le Ohbbligarn possibile effetto positivo o negativo
valore del medesimo e, conseguentemente, conoeffetitivo o negativo sul calcolo delle Ced
Aggiuntive eventuali in caso di Titoli con Opziohggiuntive.

In particolare un rischio di conflitto di interessergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ruolg
promotore o gestore dei fondi cui vengono indidigza Obbligazioni.

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione di Titoli

Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazionsspno sussistere situazioni di conflitto
interessi dei soggetti coinvolti nell'operazioneg(eEmittente, Responsabile del Collocame
Collocatori, Agente per il Calcolo, controparteapertura, Sponsomarket maker quali a titolo
esemplificativo e non esaustivo quelli legati @ilwostanza che il Responsabile del Collocameat
controparte di copertura sia una societa facentée pdgel Gruppo Barclays ovvero una soc
partecipata dall'Emittente. Nelle Condizioni Detive vengono specificati i soggetti, tra quelli so
indicati e presenti in relazione alla singola dHee/o quotazione, in relazione ai quali sussis
situazioni di conflitto di interesse.

Rischio connesso al fatto che una societa apparterie al Gruppo dell'Emittente possa svolgers
il ruolo di market maker

Nell'eventualita in cui una societa appartenent&rippo dell'Emittente svolga il ruolo diarket

maker la stessa potrebbe trovarsi a riacquistare gtokessi da societa del proprio Gruppo. In tal qfs

il prezzo di acquisto delle Obbligazioni potreblssare negativamente influenzato dall'apparten
delmarket makenllo stesso Gruppo dell’Emittente.

Rischio connesso alla coincidenza tra I'Emittenteg societa controllate o collegate allo stessd
gestore delle strutture di negoziazione.

L'Emittente, o societa controllate o collegate atiesso, potrebbero ricoprire altresi il ruolo estgre
delle strutture di negoziazione. In tal caso ilzame di acquisto delle Obbligazioni potrebbe es
negativamente influenzato dall'appartenenza defogesielle strutture di negoziazione allo ste
gruppo dell’Emittente.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitiegono indicati gli eventuali conflitti di intess
relativi alla singola offerta e/o quotazione anchigeriori rispetto a quelli di cui sopra n(
identificabili alla data del Prospetto di Base.

RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE
RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIVI AL TASSO D | INTERESSE ED AL

RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FISCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE _CONDIZIONI DEFINITIVE .

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesesed al rendimento delle Obbligazioni vengonodaiil
nelle pertinenti Condizioni Definitive e calcolatilla base del regime fiscale in vigore alla dat
pubblicazione delle medesime.
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleadodise del quale i valori netti relativi al rendi
ed al tasso di interesse delle Obbligazioni, vigealla data di pubblicazione delle specific
Condizioni Definitive, potra subire eventuali madife durante la vita delle Obbligazioni né |
essere escluso che, in caso di modifiche, i valetti indicati con riferimento ai Titoli possa
discostarsi, anche sensibilmente, da quelli chensar effettivamente applicabili ai Titoli alle va
date di pagamento.

A tale proposito, la Sezione Ill, Capitolo 4, Paedg 4.14 del Prospetto di Base, riporta una bl
descrizione del regime fiscale proprio dellacquistdella detenzione e della cessione
Obbligazioni per certe categorie di investitori,s&insi della legislazione tributaria italiana elal
prassi vigente alla data di pubblicazione del Retispdi Base medesimo, fermo restando che le
rimangono soggette a possibili cambiamenti chespbiero avere effetti retroattivi.

Con riferimento a ciascun Prestito, eventuali mol# al regime fiscale di cui sopra vengq
rappresentate nelle Condizioni Definitive.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE L 'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITORI QUALORA

DEBBA DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAl PAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI OVVERO SIA
NECESSARIO DICHIARARE INFORMAZIONI SUGLI INVESTITORI O SU | PAGAMENTI RELATIVI ALLE

OBBLIGAZIONI

Sono a carico dell'Obbligazionista le imposte &a#se, presenti e future, che per legge colpiskes
Obbligazioni ed o i relativi interessi, premi ettidrutti.

Non vi & certezza che il regime fiscale, applicakilla data di pubblicazione delle Condizi
Definitive, non muti durante la vita delle Obbliga con possibile effetto pregiudizievole 4
rendimento netto atteso dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Basege@ache eccezione, nessun pagamento agli inved]i
relativamente alle Obbligazioni & soggetto a ritaralla fonte o ad altre imposte nel Regno Units
gli investitori non sono cittadini del Regno Unifuttavia, qualora durante la vita delle Obbligaz;
guale conseguenza di modifiche alla normativa apblie, i pagamenti relativi alle Obbligazidgfi
siano assoggettati a ritenuta alla fonte o alfpo tli imposta, contributo o onere governativo,
Regno Unito o in qualsiasi altra giurisdizione,amhrte di qualsiasi relativa entita politica ooaith
fiscale e, di conseguenza, I'Emittente debba trateetale imposta, onere o contributo dai paga
agli investitori inerenti alle Obbligazioni, I'Erténte effettuera detti pagamenti inerenti
Obbligazioni solo dopo avere trattenuto gli impedirispondenti, e non corrispondera agli invest
alcun importo aggiuntivo a compensazione di detfidrti trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsswessarie, gli investitori riceveranno un impg
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto qug@lagamento relativo alle Obbligazioni alle vafi
Date di Pagamento delle Cedole ed alla Data di &Sz ovvero alla data di Rimborso Anticip
ove prevista nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non €& in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descritte
verificheranno entro la scadenza delle Obbligazigmjualora cio accadesse, quali saranno gli im
che dovra trattenere. In nessun caso potra essetesad qualsiasi trattenuta a discrezi
dell’Emittente.

L'Emittente non avra il diritto di rimborsare anpiatamente le Obbligazioni nell’eventualita
modifiche alla normativa fiscale del Regno Unitalicaltre giurisdizioni come descritte sopra.
caso in cui tale modifica normativa comporti obbligdi certificazione, identificazione o
comunicazione di informazioni di qualsiasi tipogatendano necessario informare I'Emittente, i
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FATTORI DI RISCHIO

agenti incaricati dei pagamenti o qualsiasi awagibvernativa della nazionalita, residenza o it
di un sottoscrittore di Obbligazioni che non sittaclino del Regno Unito, ciascun investitore
possieda, direttamente o indirettamente, un’Obbitgee in forma di obbligazione al portato|f
potrebbe essere tenuto a comunicare le informazighieste. Inoltre, qualora linvestitore n
dovesse conformarsi a tale obbligo, potra subigetiuzione di un importo sui pagamenti relative
Obbligazioni in suo possesso.

Si veda la Sezione lIl, Capitolo 4, Paragrafo 41@AProspetto di Base per ulteriori informazioni.
RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE  OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni hon sono coperte dalla garanziaFaeido Interbancario di Tutela dei Depositi
rimborso del Prestito Obbligazionario e il pagaredégli interessi non sono assistiti da gara
specifiche, né sono previsti impegni relativi al¥anzione di garanzie. Le Obbligazioni di cu
presente Prospetto di Base non rappresentano gubbrdinati. Pertanto, in caso di scioglime
liquidazione, insolvenza o assoggettamento a puwesrbncorsuali dell’Emittente, il soddisfacime
dei diritti di credito dei titolari delle Obbligamhi sara subordinato esclusivamente a quello
creditori muniti di una legittima causa di prelamoe concorrente con quello degli altri credi
chirografari.

Si veda la Sezione lIl, Capitolo 4, Paragrafo 41&BProspetto di Base per ulteriori informazioni.

ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL 'OFFERTA E/O QUOTAZIONE
L'Emittente non fornira, successivamente all'Offere/o Quotazione, alcuna informazid
relativamente allandamento del sottostante ovatrealore della componente derivativa implig

delle Obbligazioni o comunque al valore di meraaioente delle Obbligazioni.

Nelle pertinenti Condizioni Definitive sono indieale fonti informative sui prezzi e sul valore dg
componenti l'attivitd sottostante.

IL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE ESSERE INFERIORE RISPETTO AL  RENDIMENTO
DI UN'OBBLIGAZIONE (ANCHE NON STRUTTURATA ) DI PARI DURATA

Gli ammontari che I'Emittente potrebbe corrispordad un investitore durante la vita del Pres
potrebbero risultare inferiori rispetto al rendir@ensu altri investimenti. Il rendimento de
Obbligazioni potrebbe essere inferiore rispettoealdimento ottenuto qualora un investitore ave
acquistato un'obbligazione (anche non strutturd&)Emittente (parimenti non strutturata) ave
pari durata. Infatti, a parita di durata, tali istimenti, considerate le diverse possibili carattiehe
degli stessi, potrebbero reagire diversamente wersii fattori di mercato influenzanti il lo
andamento ed il loro rendimento effettivo.
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Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisngono indicati gli eventuali conflitti di intersss
relativi alla singola offerta e/o quotazione anchigeriori rispetto a quelli di cui sopra n(
identificabili alla data del Prospetto di Base.

RATING

Si riportano di seguito fating di credito attribuiti all'Emittente dalle princilpaagenzie dirating
globali per debiti non garantiti. Tali rating noiflattono prospettive che possono essere esprede d
volta in volta da agenzie dating.

AGENZIA DI RATING DEBITI A BREVE DEBITI A LUNGO DATA DEL GIUDIZIO DI
TERMINE TERMINE RATING

S&P A-1+ AA- 31 MARZO 2009
Moody's P-1 23 MARZO 2009
Fitch F1+ AA- 28 GENNAIO 2009

Si rinvia al fattore di rischio di cui sopra" Risehconnesso al fatto che le variazioni dafing di
credito di Barclays Bank PLC possano influire swlzzo di mercato delle Obbligazioni®.

*Standard & Poor's

A-1

Capacita elevata di corrispondere puntualmentantgressi e di rimborsare il capitale alla scaddfpza
fissata. | titoli che presentano un livello di siezza particolarmente alto sono designati dalla

supplementare del segno "+".

AA

Capacita molto alta di onorare il pagamento deglieressi e del capitale. Differisce sqfo
marginalmente da quella delle emissioni della aaiagsuperiore.

Moody's
Prime-1
L’emittente ha una capacita superiore di pagameelle obbligazioni nel breve periodo.

Aa

Obbligazioni di alta qualita. Hanno uating minore rispetto ai titoli della categoria preceweim
guanto godono di margini meno ampi, o meno stabdomunqgue nel lungo periodo sono espodfii a
pericoli maggiori.

Fitch Ratings
F1+

Massima qualita creditizia. Indica la massima cagat riuscire ad assolvere per tempo gli impgfjni
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finanziari; 'aggiunta di un segno "+" denota gtekreditizie di livello eccezionale.
AA

Elevatissima qualita creditiziarating "AA" denotano aspettative molto ridotte di riscldiocredito e
indicano una capacita molto elevata di assolvargéstivamente i propri impegni finanziari. Una
capacita di questo tipo non € molto vulnerabilé eggnti prevedibili.

Per una descrizione aggiornata dging dell'Emittente nonché della spiegazione rééing si veda il
sito internet dell'Emittente alla votevestor Relations

RISCHI RELATIVI ALLA CEDOLA VARIABILE

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di @walola Variabile calcolata moltiplicando il
Valore Nominale delle singole Obbligazioni per iggior valore tra: (i) 4,20%-(oor) e (ii) il minor
valore tra 4,70%Cap) ed il tasso RATE rilevato alle Date di Rilevazion

Ove il tasso RATE registri un valore inferiore al2@% lordo del Valore NominaleFlpor)
l'investitore percepira un ammontare non inferiaté-loor. Ove il tasso RATE registri un valore
superiore al 4,70% lordo del Valore Nominalaf) l'investitore percepira un ammontare non
superiore al Cap. Conseguentemente in tal caso linvestitore nomefigera interamente
dellandamento favorevole del sottostante.

RISCHI CONNESSI ALL ' ANNULLAMENTO O AL RITIRO DELL 'OFFERTA DI SOTTOSCRIZIONE

L’Emittente, ove successivamente alla pubblicazidale presenti Condizioni Definitive e prima
della Data di Emissione delle Obbligazioni dovesseerificarsi circostanze straordinarie, quali
quelle previste alla Sezione Ill, Paragrafo 5.tt# siano tali, secondo il suo ragionevole giudida
pregiudicare in maniera sostanziale la fattibéita convenienza della Singola Offerta, avra lalfaco
di ritirare la Singola Offerta, e la stessa dovt@nersi annullata.

In tali ipotesi, ove gli investitori abbiano versdimporto di sottoscrizione delle Obbligazioniima
della comunicazione di annullamento dell’OffertaStittoscrizione, non potranno beneficiare degli
interessi sulle somme versate che avrebbero alitirpercepito se non avessero pagato tali somm
come corrispettivo per la sottoscrizione delle @#dioni.

CONFLITTO DI INTERESSI CON L 'AGENTE PER IL CALCOLO

Il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligazianricoperto dall'Emittente. L'Agente per il Cdlzo
ha la facolta di procedere ad una serie di deterriomi che influiscono sulle Obbligazioni e che
potrebbero influenzare negativamente il valore edathedesime comportando una potenzial
situazione di conflitto d’interessi.
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Inserire quelli tra i seguenti paragrafi che sonerginentiper I'emissione della relativa tranche o altrimenti
includere la dicitura "Non Applicabile” o "N/A" rlel sezioni non applicabili. Si noti peraltro che la
numerazione deve rimanere immodificata, anche obirelighi che singoli paragrafi o sotto-paragrafoso
"Non Applicabili" o "N/A". Si ricorda inoltre cheiaensi dell'art. 26.5 del Regolamento 809/2004/(E,
Condizioni Definitive possono riprodurre alcuneamhazioni incluse nel Prospetto di Base.

1. Emittente: Barclays Bank PLC
Sito internet: www.barcap.com/financialinformation/italy
2. Tipologia di Titolo: Obbligazioni RATE
3. (i) Numero della Serie: 12
(i) Numero della Tranche: 1 (se fungibile con una Serie esistente, dettadhld Serie, ivi
compresa la data in cui i Titoli sono divenuti fubikj)
4. Numero di Obbligazioni: Fino a 30.000
5. Valore Nominale delle singole Euro 1.000
Obbligazioni:
6. Valuta: Euro
7. Valore Nominale complessivo:
- Tranche: Fino a Euro 30.000.000
- Serie: Fino a Euro 30.000.000

8. Periodo di Offerta:

Dalle ore 9.00 del 7 Gennaio 2010 alle ore 17.0D 26
Gennaio 2010 (date entrambe incluse) salvo chilsntiaipata
del collocamento e proroga della chiusura del Eeriali
Offerta (si veda quanto indicato al punto 35 epluaito 36).
Solo per l'offerta conclusa fuori sede, ovvero ftaniuso di
altre tecniche, dalle ore 9.00 del 7 Gennaio 20E0cae 17.00
del 19 Gennaio 2010 (date entrambe incluse) (sa\egehnto
indicato al punto 35 ed al punto 36). Per ulteridettagli
relativi all'Offerta si rinvia ai punti 27 e seguien

9. Prezzo di Emissione della Tranche:

100 per cento del Valore Nominale complessivo.

10. Taglio dei Titoli:

Euro 1.000

11. (i) Data di Emissione:
(i) Data di Godimento degli interess

29 Gennaio 2010
i 29 Gennaio 2010

12. Data di Scadenza:

29 Gennaio 2016

13. Meccanismo di Rimborso/Pagamen

0: Rimborsopaltain un’unica soluzione alla scadenbkallet).

14. Cambio del Tasso per il Calcolo deg
Interessi o del Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

liNon Applicabile

15. Valuta di denominazione del conto ¢
accredito/bonifico interessi:

Euro

16. Giorno Lavorativo:

Indica un giorno in cui larithe sono aperte a Londra e
qguale il Trans European Automated Real Time Gr
Settlement Express Transf@RGET) Systene aperto.

nel
0SS

17.Global Floor:

Non Applicabile

18.Global Cap:

Non Applicabile




DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI
INTERESSI PAGABILI

19. Disposizioni relative alle Cedole
Fisse:

Applicabili. Il primo anno sara corrisposta una Glada tassa
fisso pari al 2,20% del Valore Nominale. |l secoraimo sar3
corrisposta una Cedola a tasso fisso pari al 2,88P0/alore
Nominale. Il terzo anno sara corrisposta una Cedotassa
fisso pari al 3,00% del Valore Nominale. Il quartara
corrisposta una Cedola a tasso fisso pari al 3,déPod/alore
Nominale. Il quinto anno sara corrisposta una Gedokassq
fisso pari al 3,80% del Valore Nominale.

|

(i) Tassol/i di Interesse:

2,20 lordo per cento per anno pagabile in via pipstta per I
prima Cedola Fissa.
2,60 lordo per cento per anno pagabile in via pipstta per I
seconda Cedola Fissa.
3,00 lordo per cento per anno pagabile in via pipstta per I
terza Cedola Fissa.
3,40 lordo per cento per anno pagabile in via pipstta per |a
guarta Cedola Fissa.
3,80 lordo per cento per anno pagabile in via pipstta per I
guinta Cedola Fissa.

(i) Data/e di Pagamento delle Cedole
Fisse:

Pagabili in via posticipata il 29 Gennaio, a partdal 31
Gennaio 2011, incluso, fino al 29 Gennaio 2015usal

(iif) Importo della Cedola Fissa:

€22,00 per ciasclitolo di €1.000 in Valore Nominalg
pagabili in data 31 Gennaio 2011.
€26,00 per ciascun Titolo di €1.000 in Valore Noah&
pagabili in data 30 Gennaio 2012.
€30,00 per ciascun Titolo di €1.000 in Valore Noahn
pagabili in data 29 Gennaio 2013.
€34,00 per ciascun Titolo di €1.000 in Valore Noah&
pagabili in data 29 Gennaio 2014.
€38,00 per ciascun Titolo di €1.000 in Valore Noahn
pagabili in data 29 Gennaio 2015.

(iv) Base di Calcolo@ay Count
Fraction):

30/360

(v) Convenzione di Calcolo:

Modified Following Business Day Convention
Unadjusted

20. Disposizioni relative alla Cedola Non Applicabili
Bonus
21. Disposizioni relative alle Cedole Applicabili

Variabili:

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di Gelola
Variabile calcolata moltiplicando il Valore Nomimaldelle
singole Obbligazioni per il maggior valore tra: @),20%
(Floor) e (i) il minor valore tra 4,70%Qap) ed il tasso RATE
rilevato alla Data di Rilevazione.

Ove il tasso RATE registri un valore inferiore a@% lordo

del Valore Nominale Kloor) linvestitore percepira up
ammontare non inferiore &loor. Ove il tasso RATE registfi

un valore superiore al 4,70% lordo del Valore NatenCap)
I'investitore percepira un ammontare non supeabéap.

(i) Specificare tipologia di Cedola
Variabile:

Ct=VN * Max [Floor %; Min (Cap RATE + Spread]




(i) Date di Pagamento delle Cedole
Variabili:

29 Gennaio 2016

(i) Base di CalcoloDay Count
Fraction):

30/360

(iv) Convenzione di Calcolo:

Modified Following Business Day Convention

Unadjusted

(v) Floor:

4,20%

(vi) Cap

4,70%

) RATE

Espressa in formula la Cedola Variabile)(€ara pari a
Ct=VN * Max [Floor; Min (Cap RATE +Spread]
Ove

VN = Valore Nominale

Foor = 4,20%

Cap= 4,70%

RATE =il tasso EURIBOR 12 mesi

Spread= 0%

() P:

Non Applicabile

(i) RATE:

12M-EUR-EURIBOR

Pubblicato alle 11:00 a.m. CET alla pagina Reu
EURIBORO1 (ovvero da altra pagina che dovesse tawst
guest'ultima).

Indica il tasso Euribor (Euro Interbank Offered &aton
scadenza a dodici mesi, come calcolato dalla Bagn
Federation of the European UniorFefleration Bancarie
Europeenng

ters

kin

(i) Data/e di Rilevazione:

Due Giorni Lavoratigntecedenti il primo giorno dell'anno
riferimento della Cedola Variabile

=<

(iv) Spread

0%

(v) Altro

Non Applicabile

II) Differenziale RATE

Non Applicabile

IIl) Bestof RATE

Non Applicabile

IV) Range Accrual

Non Applicabile

V) Digital RATE

Non Applicabile

VI) Flexible Fixed RATE

Non Applicabile

VII) Inverse Floater

Non Applicabile

VIII) Digital RATE Lock-in

Non Applicabile

IX) Max - Min

Non Applicabile

X) Snowball

Non Applicabile

22. Disposizioni relative alla Cedola
Aggiuntiva:

Non Applicabili

OPZIONI

Opzione Europea

Non Applicabile




Opzione Asiatica

Non Applicabile

OpzioneCliquet

Non Applicabile

Opzione LookbackFissa

Non Applicabile

Opzione LookbackVariabile

Non Applicabile

Opzione Knock-In

Non Applicabile

Opzione Knock-Out

Non Applicabile

Opzione Digitale

Non Applicabile

OpzioneWorst of Digital

Non Applicabile

OpzioneBest of Digital

Non Applicabile

OpzioneHimalaya

Non Applicabile

Opzione Rainbow

Non Applicabile

Opzione Best Of

Non Applicabile

Opzione Napoleon

Non Applicabile

OpzioneWorst of

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AL
RIMBORSO

23. Rimborso ad opzione dell'Emittente

Non Applicabile

24. Rimborso ad opzione
dell'Obbligazionista:

Non Applicabile

25. Rimborso Anticipato Automatico
(autocallablg:

Non Applicabile

26. Prezzo del Rimborso:

Alla pari

COLLOCAMENTO E OFFERTA

27. Responsabile del Collocamento:
Sito internet:

Barclays Bank PLC
www.barcap.com/financialinformation/italy

28. Collocatori:
Sito internet:

Barclays Bank PLC
www.barcap.com/financialinformation/italy

29. Altri soggetti rilevanti coinvolti
nell'offerta e/o quotazione:

Non Applicabile

30. Agente per il Calcolo:

Barclays Bank PLC

31. Agente per il Pagamento:

BNP Paribas Secsir8@rvices, filiale di Milano, con sede
Via Ansperto 5, 20123 Milano.

32. Destinatari dell'Offerta:

Pubblico in Italia

in



33. Modalita di collocamento:

Sportelli dei Collooa
Offerta fuori sede.
In base a quanto disposto dall’art. 30, paragrafdeb Testo
Unico della Finanza, l'efficacia dei contratti settritti tramite
vendita a domicilio sono sospese per un periodgetle giorni
dalla sottoscrizione degli stessi da parte deléstitore.
Durante tale periodo, [linvestitore potra comunic
lintenzione di recedere dal contratto al Collocatosenzg
incorrere in alcun onere o commissione. Il Collocatdovra
fornire all'investitore tutte le informazioni delaso, in
conformita con le leggi e i regolamenti applicabili

ar

34. Restrizioni alla vendita:
[ulteriori a quelle di cui al punto 32]:

Non Applicabile

35. Chiusura anticipata dell'Offerta:

anticipatamente la Singola Offerta, anche ove nansgato
raggiunto l'importo indicato nelle presenti Condizi
Definitive. Tale decisione verra tempestivamentegoicata al
pubblico ed alla CONSOB, mediante apposito avviEina
della chiusura del Periodo di Offerta. In particelsale avvisg
sara redatto dal Responsabile del Collocamentdbligato sul
suo sito internet, nonché trasmesso contestualmaiite
CONSOB.

II Resporisaldel Collocamento ha la facolta di chiude

36. Facolta di proroga della chiusura dg

Periodo di Offerta:

I Il Responsabile del Collocamento ha la facoltardirggare lal

chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisione rav
tempestivamente comunicata al pubblico, medianigositp
awiso che sara redatto dal Responsabile del Gotieato €
pubblicato sul suo sito internet, nonché contestaate
trasmesso alla CONSOB entro l'ultimo giorno delideir di
Offerta o entro altra data indicata.

37. Facolta di aumentare I'ammontare
dell'Offerta:

II Responsabile del Collocamento ha la facolta digrail
Periodo di Offerta di aumentare I'ammontare totlROfferta
e di indicare l'ammontare definitivo con appositaviso
integrativo da trasmettersi alla CONSOB non appéaie

elemento €& determinato. Tale awviso sara redattd| da
Responsabile del Collocamento e pubblicato sul isiternet
dello stesso.
38. Data entro cui & comunicata la La proroga della chiusura del Periodo di Offertarrde
proroga della chiusura del Periodo di | tempestivamente comunicata al pubblico, medianteosifo
Offerta: awiso che sara redatto dal Responsabile del Gotieatoe
[se diversa dall’'ultimo giorno del Periodopubblicato  sul sito internet dello stesso, nonghé,
d’Offerta] contestualmente, trasmesso alla CONSOB entratalgiorno
del Periodo di Offerta.
39. Modalita di comunicazione al Il Responsabile del Collocamento ha la facoltardcedere allg
pubblico dell'avviso di chiusura anticipatachiusura anticipata del Periodo di Offerta, unaaohggiunto
della Singola Offerta: lammontare massimo dell'Offerta. 1l Responsabilel |d
Collocamento informera gli investitori della chiugwanticipata
dell'Offerta mediante avviso che sara redatto dedpRnsabile
del Collocamentopubblicato sul sito internet dello stesso,
nonché contestualmente trasmesso alla CONSOB second

modalita tali da soddisfare tutte le adesioni nigevprima della

chiusura effettiva dell'Offerta.




40. Prezzo di Offerta:

100% del Valore Nominalelgwva dire 1.000 Euro) ammontare
inclusivo delle commissioni per il Collocatore. 8eda la
descrizione del Prezzo di Offerta nella Sezione ddet di
Valutazione dei Titoli - Scomposizione del Prezzoé | d
Emissione/Offerta.

41. Prezzo di Regolamento:

100%

42. Lotto Minimo ai fini dell'Offerta:

1.000 Euro

43. Data di Regolamento:

(i) Ulteriori Date di Regolamento:
(i) Mezzo di pubblicazione delle ulterior
Date di Regolamento:

[se diverso da quanto previsto alla
Sezione |l Capitolo 5 Paragrafo 5.1.5 d
Prospetto di Bage

el

29 Gennaio 2010
Non Applicabile

Non Applicabile

44. Modalita di pagamento del Prezzo d
Offerta:

Si veda Capitolo 5, Paragrafo 5.1.6 del ProspétBade.

45. Importo raggiunto il quale si proceds
alla pubblicazione dell'avviso di chiusur
anticipata dell'Offerta:

D
v

A

Non Applicabile.

46. Commissioni per i Collocatori: [/altri
soggetti coinvolti nell’offerta o nella
guotazione]:

Commissione media non superiore a 2,00% del Vdglore
Nominale

47. Incentivi all'acquisto:

Non Applicabile

48. Condizioni cui € subordinata I'Offert

A

Salwagto previsto alla Sezione lll, Paragrafo 5.1CGfférta
non e subordinata ad alcuna condizione.

49. Ammontare massimo complessivo:

Euro 30.000.000

50. Facolta di non dare inizio alla Singo
Offerta:

|2Applicabile.  L'Emittente, ove  successivamente alla

pubblicazione delle presenti Condizioni Definitiggrima della
Data di Emissione delle Obbligazioni dovessero ficatisi
circostanze straordinarie, quali quelle prevista Sezione Ill,
Paragrafo 5.1.3, che siano tali, secondo il sudonagole
giudizio, da pregiudicare in maniera sostanzial@ttbilita e/o
convenienza della Singola Offerta, avra la facditinon dare
inizio alla Singola Offerta. Tali decisioni verramgomunicate
al pubblico mediante apposito avviso che sara tedat
dall'Emittente e pubblicato sul sito internet dedtesso, nonchg
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

51. Facolta di ritirare I'Offerta:

Applicabile.  Lfhittente, ove  successivamente alla
pubblicazione delle presenti Condizioni Definitiwgprima della
Data di Emissione delle Obbligazioni dovessero ficatisi
circostanze straordinarie, quali quelle prevista Sezione Ill,
Paragrafo 5.1.3, che siano tali, secondo il sudonagole
giudizio, da pregiudicare in maniera sostanzial@ttbilita e/o
convenienza della Singola Offerta, avra la facditaon dare
inizio alla Singola Offerta. Tali decisioni verramgomunicate
al pubblico mediante apposito awiso che sara tedat
dall'Emittente e pubblicato sul sito internet dedtesso, nonchg
contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

52. Modalita di adesione:

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

53. Modalita di attestazione dell'avvenu
assegnazione delle Obbligazioni e

condizioni di aggiudicazione delle stess

teSi applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

e.




54. Modalita e termini per la
comunicazione dei risultati dell'Offerta:

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb.B. | risultati
dell'Offerta saranno resi pubblici sul sito Intarnelel
Responsabile del Collocamento mediante un avviso sral
redatto dal Responsabile del Collocamento medesimo.

55. Altri mercati cui & destinata ciascun
Singola Offerta:

aNon Applicabile.

56. Importo destinato all'assegnazione
Titoli prenotati I'ultimo giorno
dell’Offerta ovvero dopo la pubblicazion|
dell'avviso di chiusura anticipata fino all
chiusura effettiva della medesima
(importo residuo):

D

délon Applicabile. Si veda il punto 39.

57. Criteri di riparto:

Non sono previsti criteri di riparto. Il Respondabidel
Collocamento ha la facolta di procedere alla chimsunticipata|
del Periodo di Offerta, una volta raggiunto I'ammtaoe
massimo dell'Offerta. Si veda il punto 39.

INFORMAZIONI OPERATIVE

58. Sistema/i di Gestione Accentrata
Depositarioli:

Alla data dell'emissione i Titoli saranno accemtrptesso
Monte Titoli S.p.A. che agira anche quale depasitar

59. Anagrafica dei Titoli:
(i) Codice ISIN:

[(il) Rating

ITO006710906

Non Applicabile

ALTRE INFORMAZIONI

60. Quotidiano/i su cui pubblicare gli
eventuali avvisi per il pubblico:

Milano Finanza con riferimento agli awvvisi
Obbligazionisti e di pertinenza dell'Emittente.

diretagli

61. Dettagli della delibera dell'organo
competente delllEmittente che ha
approvato la specifica emissione, ove
diversa da quella che ha approvato il
Programma:

Non Applicabile

62. Regime fiscale

Si applica la disciplina di cui alla Sezione ICapitolo 4
Paragrafo 13 del Prospetto di Base e quanto poevist
Regolamento dei Titoli.

Redditi di capitale: agli interessi ed agli altrutti delle
Obbligazioni & applicabile I'imposta sostitutivalldeimposte
sui redditi nella misura del 12,50%.

Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, cloa
costituiscono redditi di capitale, diverse da guealbnseguite
nell'esercizio di imprese commerciali, realizzateediante
cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delle li@abioni
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impesteredditi
con l'aliquota del 12,50%.

! Le informazioni fornite nelle Condizioni Definitiveono un mero riassunto del regime fiscale progetacquisto, della detenzione e della

cessione delle Obbligazioni per certe categoriéndéstitori, ai sensi della legislazione tributaiialiana e della prassi vigente alla data di
pubblicazione delle stesse, fermo restando chiedse rimangono soggette a possibili cambiamestpolrebbero avere effetti retroattivi. Quanto
ivi contenuto non intende essere una analisi esgerdi tutte le conseguenze fiscali dell’acquistella detenzione e della cessione delle
Obbligazioni. Gli investitori sono tenuti a conguét i loro consulenti in merito al regime fiscal®grio dell'acquisto, della detenzione e della

cessione di obbligazioni. Si segnala che non eilpiEsprevedere eventuali modifiche all'attualeimeg fiscale durante la vita delle Obbligazioni
né puod essere escluso che, in caso di modifickelori netti degli interessi indicati nelle Condimi Definitive e nel Regolamento dei Titoli

possano discostarsi, anche sensibilmente, da @ielisaranno effettivamente applicabili alle Okddtigni alla data di pagamento delle somme

dovute ai sensi delle medesime.



63. Negoziazione:

Intende richiedere I'ammissioll@ quotazione sul mercatq
TLX® gestito da TLX SPA.

64. Pubblicazione del Prospetto di BasgAgpplicabile
delle Condizioni Definitive nel sito

internet del Responsabile del
Collocamento:

65. Pubblicazione del Prospetto di BaseAgpplicabile
delle Condizioni Definitive nel sito

internet dei Collocatori:

66. Ulteriori luoghi di messa
disposizione del Prospetto di Base e d
Condizioni Definitive:

aNon Applicabile
blle

67. Garanzie:

Le Obbligazioni non sono assistite dalla garanza FEbndq
Interbancario di Tutela dei Depositi.

68. Modifiche al Regolamenttei Titoli

Non applicabile

69. Luogo di messa a disposizion8ito internet del’'Emittente
dell'Accordo di Agenzia:
70. Soggetti intermediari operanti Suh far data dallammissione a quotazione delle Qiaxioni su

mercato secondario:

TLX®, Equita SIM S.p.A. operera in qualita diquidity
provider impegnandosi, in caso di presenza di ordini
acquisto e/o vendita a fornire rispettivamente zirdzacquisto
e/o vendita delle Obbligazioni durante gli orariagiertura di
TLX®, secondo le regole di funzionamento propriéadstesso
ed in conformita alle previsioni di volta in vok#genti.

71. Legge applicabile e foro competents

X Leggéahal. Foro di Milano.

72. Ulteriori Informazioni, incluse
eventuali informazioni sullEmittente:

> Non Applicabile

73. Assemblea degli Obbligazionisti:

Non Applicabil

74. Impiego dei proventi:

Non Applicabile

di



METODO DI VALUTAZIONE DEI TITOLI RATE - SCOMPOSIZIO NE DEL PREZZO DI
EMISSIONE/OFFERTA

A. Valore della componente derivativa

La componente "derivativa" implicita nei Titoli demissione e -0,12% ed e’ rappresentata da ungfloor
con strike 4,20% sul tasso Euribor 12 mesi e uoa slap con strike 4,70% sul tasso Euribor 12 mesi.

Il valore della componente derivativa al 4 Genri@Oera pari a -0,12% con una volatilitd implicita palri
18,93%, calcolato sulla base del modello teoricacBIScholes opportunamente adattato.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria presente nei titofippresentata da un titolo obbligazionario chéarsa il
100% alla scadenza e paga cedole annuali come segue:

Anno 2011: 2,20% p.a.
Anno 2012: 2,80% p.a.
Anno 2013: 3,00% p.a.
Anno 2014: 3,40% p.a.
Anno 2015: 3,80% p.a.
Anno 2016: Euribor 12 mesi

Il valore della componente obbligazionaria purd &ennaio 2010 era pari a 97,62% calcolato suke el
valore attuale dei flussi futuri.

Sulla base del valore della componente derivatiaglicita, della componente obbligazionaria e delle
commissioni di collocamento e di strutturazione tBenittente corrisponderebbe ai Collocatori, ieqzo
d'emissione/offerta dei titoli sarebbe cosi scortpos

* Valore della componente obbligazionaria: 97,62%
* Valore della componente derivativa: -0,12%
e Commissioni di Collocamento 2,00%

e« Commissione di Strutturazione: 0,50%
 Prezzo di emissione;: 100,00%

Non é possibile determinare a priori il tasso andusendimento effettivo delle Obbligazioni, le djua
fruttano un Interesse determinato in funzione @i partecipazione al rendimento del RATE, non soperi
all'ammontareCap, specificato nelle presenti Condizioni Definitigedalla presenza di Ufloor, specificato

nelle presenti Condizioni Definitive e dal pagantedi Cedole Fisse specificate nelle presenti Caoowiiz

Definitive.

STRATEGIA DI INVESTIMENTO

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di Gzddariabili determinate moltiplicando il Valore
Nominale delle singole Obbligazioni per i tassiicosme definiti al punto 19 (i).

Alla Data di Scadenza, le Obbligazioni prevedon@daesponsione di una Cedola Variabile determinata
moltiplicando il Valore Nominale delle singole Olgalzioni per il maggior valore tra: (i) 4,20%Il¢or) e
(ii) il minor valore tra 4,70%Gap) ed il tasso RATE rilevato alle Date di Rilevazor©ve il tasso RATE



registri un valore inferiore al 4,20% lordo del ¥iad Nominale floor) alla Data di Scadenza l'investitore
percepira un ammontare non inferioreF&bor. Ove il tasso RATE registri un valore superiore4@0%
lordo del Valore Nominale Gap) linvestitore percepira un ammontare non superi@a Cap.
Conseguentemente in tal caso linvestitore non floema interamente dellandamento favorevole del
sottostante.

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI
Di sequito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

| - Scenario situazione non favorevole per il sattwittore

Una situazione non favorevole per il sottoscrittsrananifesta qualora in corrispondenza della Qita
Scadenza il tasso Euribor 12 mesi non registrialore superiore al Floor (pari al 4,20%, come defial
punto 21 (v)).

In tal caso, la Cedola pagata in corrispondenzta d#hta di Scadenza sara’ pari al 4,20% come si puo
osservare dalla seguente tabella.

Euribor 12 Cedola Cedola
Date di pagamento mesi Lorda Netta
28 Gennaio 2011 2,20% 1,93%
27 Gennaio 2012 2,60% 2,28%
29 Gennaio 2013 3,00% 2,63%
29 Gennaio 2014 3,40% 2,98%
29 Gennaio 201% 3,80% 3,33%
29 Gennaio 2016 2,50% 4,20% 3,68%
Rendimento Annuale
Lordo 3,164%
Rendimento Annuale
Netto 2,768%

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaré&,162% e il rendimento effettivo annuo nettoaéi a
2,767%.

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipogita I'applicazione dell'imposta sostitutiva netiaura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iDigfve.

Il — Scenario situazione intermedia per il sottogitore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorenainifesta qualora in corrispondenza della Datacdd&nza
il tasso Euribor 12 mesi registri un valore superial Floor (pari al 4,20%, come definito al putb(v)) e
inferiore al Cap (pari al 4,70% come definito ahfm21 (v)).

In tal caso, la Cedola pagata in corrispondenZa @elta di Scadenza sara’ pari al livello del Tasadbor
12 mesi come si puo osservare dalla seguentedabell



Euribor 12 Cedola Cedola
Date di pagamento mesi Lorda Netta
28 Gennaio 2011 2,20% 1,93%
27 Gennaio 2012 2,60% 2,28%
29 Gennaio 2013 3,00% 2,63%
29 Gennaio 2014 3,40% 2,98%
29 Gennaio 201% 3,80% 3,33%
29 Gennaio 2016 4,50% 4,50% 3,94%
Rendimento Annuale
Lordo 3,208%
Rendimento Annuale
Netto 2,807%

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaré#&,208% e il rendimento effettivo annuo nettoaéi a
2,807%.

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ipogita I'applicazione dellimposta sostitutiva netiaura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iDigfve.

Il — Scenario situazione favorevole per il sottagtore

Una situazione favorevole per il sottoscrittorensinifesta qualora in corrispondenza della Datacdd&nza

il Tasso Euribor 12 mesi registri un valore ugualeuperiore al Cap (pari al 4,70% come definitplatto

21 (v)).

In tal caso, la Cedola pagata in corrispondenzia d@dta di Scadenza sara’ pari al 4,70% come si puo
osservare dalla seguente tabella.

Euribor 12 Cedola Cedola
Date di pagamento mesi Lorda Netta
28 Gennaio 2011 2,20% 1,93%
27 Gennaio 2012 2,60% 2,28%
29 Gennaio 2013 3,00% 2,63%
29 Gennaio 2014 3,40% 2,98%
29 Gennaio 201% 3,80% 3,33%
29 Gennaio 2016 5,30% 4,70% 4,11%
Rendimento Annuale
Lordo 3,238%
Rendimento Annuale
Netto 2,833%

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaré#&,238% e il rendimento effettivo annuo nettoaéi a
2,833%.

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti € stata ipzdita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nefligura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iDigfve.



COMPARAZIONE CON TITOLI NON STRUTTURATI O RISK FREE DI SIMILARE DURATA

TITOLO Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
lordo netto

Scenario 1 - Situazione non favorevole per il sotsarittore 3,162% 2,767%
Scenario 2 - Situazione intermedia per il sottosdtiore 3,208% 2,807%
Scenario 3 - Situazione favorevole per il sottosdtore 3,238% 2,833%
BTP 3 34 Scad. 08/2015 - ISIN 1T0003844534 3,067% 2,684%
Prezzo: 103,576

Data di rilevazione: 31 Dicembre 2009ource: Bloombery

SIMULAZIONE RETROSPETTIVA

Si avverte l'investitore che I'andamento storicbTaesso Euribor 12 mesi non & necessariamenteaiinic
del futuro andamento dello stesso. performancestorica che segue deve essere pertanto intesa come
meramente esemplificativa e non costituisce unargaa di ottenimento dello stesso livello di renelitto.

6.00%
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5.00%
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Si é provveduto ad effettuare una simulazione zgatido che le Obbligazioni fossero state emesdatm
22 Dicembre 2003 con scadenza 22 Dicembre 2009le Gsainulazioni, effettuate prendendo come
riferimento le serie storiche del Parametro di ¢iiazione (il Tasso Euribor 12 mesi), € emerso lehe
Obbligazioni avrebbero generato un rendimento taffetannuo lordo del 3,164% (2,768% al netto della
ritenuta fiscale).

Euribor 12 Cedola Cedola
Date di pagamento mesi Lorda Netta
22 Dicembre 2004 2,20% 1,93%
22 Dicembre 200% 2,60% 2,28%
22 Dicembre 2006 3,00% 2,63%
21 Dicembre 2007 3,40% 2,98%
22 Dicembre 2004 3,80% 3,33%
22 Dicembre 2009 1,24% 4,20% 3,68%
Rendimento Annuale
Lordo 3,164%
Rendimento Annuale
Netto 2,768%

RESPONSABILITA

Barclays Bank PLC si assume la responsabilitagefbérmazioni contenute nelle presenti Condizioni
Definitive.

Fabrizio Boaron
Managing Director

(Firma Autorizzata)



ALLEGATO 1
Descrizione dei parametri di indicizzazione delle Gbligazioni

12M — EUR - Euribor, pubblicato alle 11:00 a.m. Calla pagina Reuters EURIBOROL (ovvero da altra
pagina che dovesse sostituire quest'ultima).

Indica il Tasso EuriborHuro Interbank Offered Ratecon scadenza a dodici mesi, come calcolato dalla
Banking Federation of the European Uni&ederation Bancarie Europeenne



ALLEGATO 2
Eventi di Turbativa ed Eventi Straordinari

Qualora si verifichi, in relazione al tasso Eurid@ mesi in una Data di Rilevazione del tasso Buril?
mesi ai fini della determinazione della Cedola ¥hile, uno Sconvolgimento di Mercato, I'Agente fler
Calcolo determinera il valore di tale Euribor 12sinetilizzando, in luogo del Valore del RATE, la die
aritmetica, determinata dall’Agente per il Calcol@desimo, sulla base della quotazione lettefferf del
tasso Euribor 12 mesi di pari scadenza fornita idgue principali banche selezionate a discrezione
dell’Agente per il Calcolo, escludendo la quotagignu alta (ovvero, in caso di parita, una di gelestla
qguotazione piu bassa (ovvero, in caso di parit@ dinqueste). Qualora non fosse possibile ottefegere
guotazione letteraoffer) del tasso Euribor 12 mesi di pari scadenza darantre delle cinque banche sopra
menzionate, per il tasso Euribor 12 mesi si inteamdealore determinato a in buona fede dall’ Agepeeil
Calcolo, basandosi sulle prevalenti condizioni dircato, sull'ultima quotazione letteraffer) del tasso
Euribor 12 mesi di pari scadenza disponibile eggu altro elemento che ritiene rilevante.

In tale ultima circostanza, I'Agente per il Calcotmmunichera allEmittente che si é verificato uno
Sconvolgimento di Mercato. L'Emittente comunichkixanotizia ai portatori delle Obbligazioni mediante
pubblicazione sul sito internet dell'Emittente.

“Sconvolgimento di Mercato” indica la mancata pubblicazione del Valore del RAREuUn Giorno
Lavorativo.



REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA “BARCLAYS BANK PLC OBBLIG AZIONI RATE",
‘“BARCLAYS BANK PLC OBBLIGAZIONI RATE CON OPZIONI PLAIN VANILLA,
‘BARCLAYS BANK PLC OBBLIGAZIONI RATE CON OPZIONI DI  GITALI” “BARCLAYS
BANK PLC OBBLIGAZIONI RATE CON OPZIONI LOOKBACK, HIMALAYA, RAINBOW,
BEST OF, NAPOLEON, WORST OF

Il presente regolamento @egolamentq € parte integrante del Prospetto che discipliti@li di debito (le
Obbligazioni e ciascuna un®bbligazione) che Barclays Bank PLC Emittente) offrira e/o quotera ai
sensi del programma denominat®arclays Bank PLC Obbligazioni RATE”, “Barclays BarPLC
Obbligazioni RATE con OpzionPlain Vanilla’, “Barclays Bank PLC Obbligazioni RATE con Opzioni
Digitali” “Barclays Bank PLC Obbligazioni RATE co®pzioni Lookback Himalaya Rainbow Best Of
NapoleonWorst of (il Programma).

Le caratteristiche specifiche di ciascuna delle ligbhkioni (ciascuna urPrestito Obbligazionario o un
Prestito) saranno indicate in documenti denominati “CoratiziDefinitive”, ciascuno dei quali riferito ad
una singola Offerta e/o Quotazione. Le Condiziorefibitive relative ad un determinato Prestito
Obbligazionario saranno pubblicate entro il gioamtecedente l'inizio del Periodo di Offerta (conadinito

di seguito) relativo a tale Prestito. Il regolantedél singolo Prestito Obbligazionario sara duncpstituito
dal Regolamento dei Titoli unitamente a quanto eouto nelle Condizioni Definitive di tale Prestito.

Il Regolamento dei Titoli sara allegato all'Avvisdegrativo, contenente le pertinenti Condizionfifibiéive

di ciascuna Offerta e/o Quotazione dei Titoli ansedel Programma. Le Condizioni Definitive relatia
ciascuna Offerta e/o Quotazione potranno includdtexiori termini e condizioni dei Titoli, che, lddve
fossero in contrasto con una o piu disposizioni Begolamento di seguito riportato, sostituiranno o
modificheranno, a seconda dei casi, tale o talpatizioni del presente Regolamento ai fini dei, e
limitatamente ai, Titoli oggetto di quell'OffertéoeQuotazione.

| titoli sono rappresentati da obbligazioni emedsd®arclays Bank PLC
. (I'Emittente) che possono pagare all'investitore Cedole Vdridii
Ammontare e  taglio  delle fnzione della partecipazione allandamento del RADbbligazioni
Obbligazioni RATE) e Cedole Aggiuntive eventuali periodiche e/o adsmza in
funzione dell'andamento di un Parametro singolo di/an Paniers
(Titoli RATE con Opzioni Aggiuntive) (il Prestito Obbligazionario
o il Prestito). Ove previsto nelle Condizioni Definitive le Olg@zioni
possono prevedere la corresponsione di una o pidlea tasso fisqo
(la/eCedola/e Fissg

Il prestito & costituito da Obbligazioni (@bbligazioni o i Titoli)? il
cui humero massimo e valore nominale \(ilore Nominale) song
entrambi specificati nelle pertinenti CondizionifDéive.

Articolo 1 - Tipologia,

1%

Le Obbligazioni possono essere denominate in Eubwollari
Statunitensi YSD), Sterline Inglesi GBP) ovvero Yen giappones
(JPY) o nella diversa valuta di stati che partecipai@manizzaziong
per la Cooperazione e lo Sviluppo Economi©&€GE) specificata nell
pertinenti Condizioni Definitive.

<P

Articolo 2 - Ranking delle|Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dell’Bieinte dirette,
Obbligazioni incondizionate, non subordinate e non garantite’Eittente e
saranno di pari grado tra loro e, fatte salve leseadi prelazion

[¢%)

L’ammontare nominale complessivo del Prestito Qj#dionario e il numero delle Obbligazioni saranmonanicati, ove non diversamente
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive, miante apposito avviso pubblicato sul sito intemhel’ Emittente entro 5 giorni dalla chiusura
dell'offerta delle Obbligazioni.



previste dalla legge applicabile, il credito de@lbbligazionisti vers
I'Emittente verra soddisfattpari passucon gli altri crediti non garanti
e non subordinati pendenti presenti e futuri detlieente.

Articolo 3 — Forma e regime di
circolazione

Le Obbligazioni, rappresentate da titoli al pontatoverranno immess
nel sistema di gestione ed amministrazione acdenppeesso Mont
Titoli S.p.A. (Monte Titoli) ed assoggettate alla disciplina
dematerializzazione di cui al decreto legislativogiugno 1998, n. 21
e Regolamento recante la disciplina dei servizgeditione accentrata,
liquidazione, dei sistemi di garanzia e delle redatsocieta di gestion
adottato dalla Banca d'ltalia e dalla Consob cawvvadimento del 2
febbraio 2008 e successive maodifiche ed integrazion

Secondo tale regime, il trasferimento delle Oblligai avvieng

Titoli dagli intermediari interni ed esterni adetiead sistema di gestior
accentrata. Gli Obbligazionisti non potranno chredéa consegn
materiale dei titoli rappresentativi delle Obbligpa.

all'articolo 85 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 88 all'articolo 31
comma 1, lettera b) del D. Lgs. 24 giugno 1992 13.

L'indirizzo di Monte Titoli & Via Mantegna n. 6, 264, Milano, Italia.

Le Condizioni Definitive potranno prevedere dispasii diverse ir
caso di ammissione di uno specifico Prestito adistema di gestion
accentrata diverso da quello gestito da Monte iT{iibl Sistema di
Gestione Accentratd.

mediante corrispondente registrazione sui contesicpresso Monte

E’ fatto salvo il diritto di chiedere il rilascioetla certificazione di cui

5E
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Articolo 4 — Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di duckte potrann
variare, di volta in volta, in relazione al sing®teestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la datéaa corso dalla qua
le Obbligazioni incominciano a produrre interessa Qata di
Godimento) e la data in cui le Obbligazioni cessano di eseittifere
(la Data di Scadenz

O

Articolo 5 — Fissazione del Prezz
di Emissione e della Data d
Emissione

oll Prezzo di Emissione e la Data di Emissione sawaimdicati nelle
i Condizioni Definitive del singolo Prestito.

Articolo 6 Rimborso del

Prestito

Il Prestito & rimborsato alla Data di Scadenza rs@cajuanto previs
nelle pertinenti Condizioni Definitive. Ove specdto nelle pertine
Condizioni Definitive, potra essere previsto il Rionso Anticipato de
Titoli. In particolare potranno verificarsi le ipsi di seguito descritte.

(A)

Alla Data di Scadenza, I'Emittente corrisponderpatatori dei Titoli
'ammontare dovuto a titolo di rimborso, determinatel modd
specificato nelle pertinenti Condizioni Definitivéil Prezzo di

RIMBORSO ALLA SCADENZA

Al

Rimborso).




Il Prezzo di Rimborso sara indicato nelle CondiziDgfinitive e potr3
essere alla pari (vale a dire 100% del Valore Naa)no sopra la pari
(vale a dire un valore superiore al 100% del Vahoeinale).

Il rimborso del capitale investito nei Titoli sagdfettuato in unica
soluzione ullet), alla Data di Scadenza.

(B) RIMBORSO ANTICIPATO AD OPZIONH
DELL'EMITTENTE

Qualora le pertinenti Condizioni Definitive preveda il rimborso
anticipato ad opzione dell’Emittente, previo presevirrevocabile ai
portatori dei Titoli, contenente l'indicazione delllata prevista per |i
rimborso, inviato non meno di 15 e non piu di 36rgi prima, questi,
non prima di 18 (diciotto) mesdalla Data di Emissione, potra
rimborsare i Titoli, in tutto ma non in parte, saleve diversamente
indicato nelle pertinenti Condizioni Definitive, gualsiasi Data
Rimborso Anticipato (come indicata nelle pertiner@ondizioni
Definitive), mediante il pagamento dell’Ammontarevidto a Titolo d
Rimborso Anticipato come indicato alla lettera Bg cegue, specificato
0 determinabile nel modo indicato nelle pertinef@ondizioni
Definitive.

(C)  RIMBORSO ANTICIPATO AUTOMATICO
(AUTOCALLABLE

Ove specificato nelle pertinenti Condizioni Defivdt, se alla Data d
Osservazione per il Rimborso Anticipato si verifieavento Evento di
Rimborso Anticipato) specificato di volta in volta nelle pertinepti
Condizioni Definitive, i Titoli saranno automaticamte rimborsati
anticipatamente mediante il pagamento dellAmmentmvuto a Titold
di Rimborso Anticipato alla/e Data/e di Rimborsatigipato.

L'Evento di Rimborso Anticipato si potra verificare

a) se il Valore del Parametro o del Paniere alteaDaOsservazione per
il Rimborso Anticipato e (i) pari o superiore 0 (iiari o inferiore ad up
valore specificato nelle pertinenti Condizioni Dfive; ovvero

b) se la differenza tra Iperformanceregistrate da due Parametri,
ovvero da due Panieri, overo da un Parametro andRaniere all
Data di Osservazione per il Rimborso Anticipatd) @#ri o superiore
(ii) pari o inferiore ad un valore specificato mepertinenti Condizion
Definitive; ovvero

=0 O

c) se la somma tra le Cedole gia corrisposte eeldofa in corso di
maturazione € pari o superiore ad un valore spatifinelle pertinenti
Condizioni Definitive; ovvero

d) se il Valore del RATE o del differenziale dei RA alla Data d
Osservazione per il Rimborso Anticipato e (i) paguperiore o (ii) pa
o inferiore ad un valore specificato di volta inltaonelle pertinenti
Condizioni Definitive.




(D) RIMBORSO ANTICIPATO AD OPZIONE DEGL|
OBBLIGAZIONISTI

Ove le pertinenti Condizioni Definitive prevedahaimborso anticipat
delle Obbligazioni ad opzione degli ObbligazionisEmittente, previg
preavviso irrevocabile dell'Obbligazionista, comete l'indicazions
della data richiesta per il rimborso, il numero iealore Nominale
complessivo delle Obbligazioni per le quali e rédto il rimborsg
anticipato nonché il codice ISIN delle Obbligazioninviato
all'Emittente non meno di 15 e non piu di 30 gigrmima ovvero entro
diversi termini indicati nelle pertinenti CondizioDefinitive, dovrd
rimborsare le relative Obbligazioni per le quabipkione di rimbors
anticipato sia stata validamente esercitata, ito tota non in parte, i
un'unica soluzione alla data indicata come datanaborso anticipat
dall'Obbligazionista, mediante il pagamento dellAomtare Dovuto

Titolo di Rimborso Anticipato specificato alla sessiva lettera (E). L
data di rimborso anticipato indicata dall'Obbligassta dovra, a per
di inefficacia della comunicazione di eserciziol'dpkione di rimbors
anticipato, coincidere con la data, ovvero, in@sodi pluralita di date,
con una qualsiasi delle date indicate come datamdiorso anticipato
nelle pertinenti Condizioni Definitive (IBate di Rimborso Anticipato
e ciascuna unBata di Rimborso Anticipato).

— 1Y " =

ummeJU

Le Obbligazioni relativamente alle quali sia stagsercitata
dall'Obbligazionista I'opzione di rimborso antidipanon potrann
essere trasferite a terzi sino alla relativa DaRihborso Anticipato.

|}

(E) AMMONTARE DOVUTO A TITOLO DI RIMBORSO
ANTICIPATO

Ai fini dei precedenti paragrafi (B), (C) e (D)Efittente & tenuto |a
corrispondere per ciascun Titolo rimborsato un irtpgoari al 100%
del Valore Nominale o superiore al 100% del Valddeminale
('Ammontare Dovuto a Titolo di Rimborso Anticipato). In
particolare nelle pertinenti Condizioni Definiti¥fdmmontare Dovuto
Titolo di Rimborso Anticipato potra essere (i) detmato come valor
puntuale o (ii) determinabile sulla base dei aritiercalcolo ivi di voltal
in volta indicati.

[OERSY

Le Obbligazioni cesseranno di essere fruttiferéadidta stabilita per |l
rimborso, fatta eccezione per il caso in cui, memiesentazione delle
dovute evidenze, il rimborso del capitale sia itlgamente rifiutato.

L'Agente per il Pagamento e specificato nelle pertii Condizion
Definitive.

(F)  ACQUISTI

L'Emittente puo in ogni momento acquistare i Titali prezzo d
mercato o altrimenti. Qualora gli acquisti siantetfiati tramite offert:
pubblica, I'offerta deve essere rivolta a tuttorfatori dei Titoli a parit
di condizioni. Tali Titoli possono essere consdrvatenduti o, a scelt

2

D




dell'Emittente, cancellati.
(G) ANNULLAMENTO

Tutti i Titoli rimborsati saranno immediatamentencallati. | Titoli
cancellati e i Titoli acquistati ed annullati noatianno essere riemessi
0 rivenduti.

Articolo 7 — Interessi Le Obbligazioni RATE, le Obbligazioni RATE con Opai Plain
Vanilla, le Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali, le Oldazioni
RATE con OpzioniLookback, Himalaya, Rainbow, Best Of, Napoléon,
Worst ofoggetto del presente Regolamento dei Titoli, ssinamenti d
investimento del risparmio a medio-lungo terminen aamborso de|
100% del Valore Nominale ed interessi variabiliaggall'andament
del RATE e pagabili alla/e Data/e di Pagamento delle Cedaléabili
per le Cedole Variabili ed interessi aggiuntivi etli legati allg
Opzioni e pagabili alla/e Data/e di Pagamento dé#dole Aggiuntive
per le Cedole Aggiuntive.

(=)

Tali interessi sono legati al solo RATE, nel casb Ttoli RATE, ed
anche ad un Parametro o Paniere, nel caso di R®IE con Opzion
Aggiuntive.

Ove siano previste Cedole Fisse saranno altresisposti interessi a
tasso fisso alla/e Data/e di Pagamento delle Cdtste.

Cap e Floor, ove applicabili, verranno calcolati secondo ledaiga
indicate nella Sezione "Caratteristiche comuni #ollf RATE ed ai
Titoli RATE con Opzioni Aggiuntive".

Per RATE si intende uno tra i seguenti tassi: Esm@ap, CHF Sway
USD Swap, GBP Swap, JPY Swaps, EURIBOR, CHF LIBOBD
LIBOR, GBP LIBOR, JPY LIBOR, il tasso BCE, il tassdel
rendimento d'asta del BOT, il Tasso di Inflaziongdpea, il Tasso d
Inflazione Italiana, ovvero altri tassi di interessariabili ufficiali o
generalmente utilizzati nel mercato dei capitabn rmanipolabili e
caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilewaz e diffusione,
come individuati di volta in volta nelle pertine@ondizioni Definitive.

Di seguito si illustrano le modalita di pagamengd thsso di interesse
per le differenti tipologie di Titoli oggetto delrgsente Programma,
ovvero:
A) Obbligazioni RATE;
B) Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive;
a) Obbligazioni RATE con Opziofilain Vanillg
b) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali;

c) Obbligazioni RATE con Opzioriookback, Himalaya,
Rainbow, Best Of, Napoleon, Worst of

(A) Obbligazioni RATE




Le Obbligazioni RATE prevedono il pagamento di Aeddariabili che
saranno corrisposte alle Date di Pagamento delii®l€&/ariabili come
indicate nelle pertinenti Condizioni Definitive.

Le Cedole Variabili saranno determinate applicandlo Valore
Nominale:

1) RATE

il prodotto, eventualmente aumentato o diminuitamid Spread tra
un Fattore di Partecipazione P ed il RATE, speatfc nelle
pertinenti Condizioni Definitive e rilevato alla/d®ata/e d
Rilevazione specificata/e nelle pertinenti CondiziDefinitive.

In formula:

VN*[P*RATE +/- Spread

Ove
VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Cianghi
Definitive;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle pertti Condizion
Definitive;

RATE = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Corolid
Definitive come rilevato alla/e Data/e di Rilevaz&

Data/e di Rilevazione= indicala/e Data/e di Rilevazione, specificat
nelle pertinenti Condizioni Definitive;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, speciicaglle
pertinenti Condizioni Definitive;

oppure
*k%

2) Differenziale RATE
il prodotto, eventualmente aumentato o diminuitamd Spread tra
il Fattore di Partecipazione P ed il differenzidiei tassi R1 e R
(Differenziale RATE) specificati nelle pertinenti o@dizioni
Definitive e rilevati alla/e Data/e di RilevazioRd e alla/e Data/e
Rilevazione R2 specificate nelle pertinenti CormhiziDefinitive.

In formula:

VN*[P*(R1-R2) +/- Spread

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Ciziwhi

a/e

|

Definitive;




P = Fattore di Partecipazione specificato nelle pertti Condizion
Definitive;

R1 = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Conadliez Definitive
come rilevato alla/e Data/e di Rilevazione R1;

Data/e di Rilevazione R% indica la Data di Rilevazione R
specificata nelle pertinenti Condizioni Definitive;

R2= il tasso RATE specificato nelle pertinenti Conoliz Definitive
come rilevato alla/e Data/e di Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione RZ indica la Data di Rilevazione R2

specificata nelle pertinenti Condizioni Definitive;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, specdicaglle
pertinenti Condizioni Definitive;

oppure

*%k*k

3) Bestof RATE

il prodotto, eventualmente aumentato o diminuitaid Spread tra
il Fattore di Partecipazione P ed il maggior valoeequelli assun
da un determinato numero di RATE (ciascuno un RBgst of
RATE) specificati nelle pertinenti Condizioni Detime e rilevati
alla Data di Rilevazion&n specificata nelle pertinenti Condizid
Definitive.

In formula:

VN*[P*Max (R1;R2;...Rn) +/-Spreadt

Ove
VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Cianshi
Definitive;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle pertti Condizion
Definitive;

R1 = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Corwlig Definitive e
rilevato alla Data di Rilevazione R1;

Data/e di Rilevazione R1= indica la Data di Rilevazione R
specificata nelle pertinenti Condizioni Definitive;

R2 =il tasso RATE specificato nelle pertinenti Comaig Definitive e
rilevato alla Data di Rilevazione R2;

Data/e di Rilevazione R2= indica la Data di Rilevazione R2

ni

specificata nelle pertinenti Condizioni Definitive;




Rn = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Conaiiez Definitive e
rilevato alla Data di Rilevazione Rn;

Data/e di Rilevazione Rn= indica la Data di Rilevazione Rn
specificata nelle pertinenti Condizioni Definitive;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, specdicaglle
pertinenti Condizioni Definitive;

oppure

*%k%k

4) Range Accrual

il prodotto tra un Tasso, come di seguito definidl, rapporto tra (i
il numero di giorni di calendario durante il Pemodi Osservazion
in cui il Tasso di Riferimento specificato nellerfieenti Condizion
Definitive & maggiore/uguale, o minore/uguale, ada uo piu
Barriera/e (laBarriera/e)® e (i) il numero totale di giorni d
calendario di cui si compone il Periodo di Osseivae

[¢)

In formula:
VN*Tasso*n/N
Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Ciaznshi
Definitive;

Tasso =indica un valore predeterminato X, ovvero il RATHHr@&entatd
o diminuito di undSpread

RATE = il tasso RATE rilevato come indicato nelle pestiti
Condizioni Definitive;

X = indica la percentuale del Valore Nominale speatfc nellg
pertinenti Condizioni Definitive;

Tasso di Riferimento =¢ il Tasso RATE o il Differenziale Tasso
RATE, come specificato nelle pertinenti Condizibwifinitive;

Tasso RATE = indica il tasso specificato nelle pertinenti Ciaiwhi
Definitive, eventualmente aumentato o diminuitad Spread

Spread = indica un valore percentuale prefissato, specdicaelle
pertinenti Condizioni Definitive;

Differenziale Tasso RATE =indica la differenza tra il Tasso RATE1

3 Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevesléa presenza di (i) una singola Barriera (i.eurilivello prefissato), stabilendo che il tasso
variabile prescelto debba posizionarsi al di sa@pia corrispondenza, ovvero al di sotto o in cpoizdenza di tale Barriera, ovvero (ii) piu Barriere
(i.e. piu livelli prefissati), stabilendo che ilsgo variabile prescelto debba posizionarsi al gra® in corrispondenza, ovvero al di sotto o in
corrispondenza di una o piu di tali Barriere, owvelinterno dellintervallo/degli intervalli inteorrente/i tra due o piu di tali Barriere.



ed il Tasso RATE2, come specificato nelle pertingdbndizioni
Definitive;

Tasso RATEL =indica il tasso specificato nelle pertinenti Canaini
Definitive;

Tasso RATE2 =indica il tasso specificato nelle pertinenti Canalhi
Definitive;

n = numero di giorni di calendario durante il Periai@®sservazione in
cui il Tasso di Riferimento specificato nelle peemti Condizion
Definitive & maggiore/uguale, o minore/uguale, ad o piu Barriera/
indicate nelle Condizioni Definitive Bvento Barriera).

D

Al fine di determinare il verificarsi dell'EventoaBiera in un giorn
festivo si assume che, in tale giorno festivo, @s3o di Riferiment
abbia il medesimo valore assunto nell'ultimo Giorhavorativo
immediatamente precedente;

O O

N = numero totale di giorni di calendario di cui engpone il Periodo di
Osservazione;

Barriera/e = indicauno o piu livelli prefissati indicati nelle Condixii
Definitive;

Periodo di Osservazione= il periodo come specificato nelle pertingnti
Condizioni Definitive;

Oppure

*k*k

5) Digital RATE

() un valore percentuale prefissato X, ove il valalel RATE
eventualmente aumentato o diminuito di ur8pread sia
maggiore/uguale, ovvero minore/uguale ad un detextoi valore
(Barriera); ovvero (ii) in caso contrario, (a) il RATE eveatments
aumentato o diminuito di uno Spread, ovvero, (b) wvalore
prefissato Y (dove Y<X) indicato nelle Condizioniefnitive che
potra essere anche pari a zero;

In formula:

e VN*X se RATE +/- Spread>/< Barriera,
altrimenti

“Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevesléa presenza di (i) una singola Barriera (i.eunlilivello prefissato), stabilendo che il tasso
variabile prescelto debba posizionarsi al di sa@pia corrispondenza, ovvero al di sotto o in cpoizdenza di tale Barriera, ovvero (ii) piu Barriere
(i.e. piu livelli prefissati), stabilendo che ilsgo variabile prescelto debba posizionarsi al gras® in corrispondenza, ovvero al di sotto o in
corrispondenza di una o piu di tali Barriere, owvelinterno dellintervallo/degli intervalli inteorrente/i tra due o piu di tali Barriere.

® Le pertinenti Condizioni Definitive possono preeeel la presenza di (i) una singola Barriera (iiairdlivello prefissato), stabilendo che I'Evento
Barriera si verifica nel caso in cui il tasso vhiie prescelto si posizioni al di sopra o in cqrasdenza, ovvero al di sotto o in corrispondenzaldi
Barriera, ovvero (ii) piu Barriere (i.e. piu liveprefissati), stabilendo che I'Evento Barrieravaiifica nel caso in cui il tasso variabile preszedi
posizioni al di sopra o in corrispondenza, ovvdrdiasotto o in corrispondenza di una o piu di Béirriere, ovvero aliinterno dell'intervallo/degli
intervalli intercorrente/i tra due o piu di tali Biere.

¢ Opzione il cuiStrikeg fissato successivamente alla data di emissidii®hlaligazione.



*  VN*(RATE +/- Spread se RATE +/-Spread>/< Barriera

altrimenti
*  VN*Y se RATE-Spread>/< Barriera
Ove
VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Cianshi
Definitive;

X =indica un valore percentuale prefissato, specdic&tle pertinenti
Condizioni Definitive;

Y =indica un valore percentuale prefissato mindp¢ che potra essere
anche pari a zero, specificato nelle pertinentidioani Definitive;

Barriera = indica un determinato livello prefissato indicato nelle
Condizioni Definitive;

RATE = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Corolid
Definitive e rilevato ad una Data di Rilevazione;

Data/e di Rilevazione= indicala Data di Rilevazione, specificata ne
pertinenti Condizioni Definitive;

e

Spread = indica un valore percentuale prefissato, specdicaelle
pertinenti Condizioni Definitive;

Oppure

*k*k

6) Flexible Fixed RATE

un valore prefissato scelto tra un determinato mand valori
percentuali (X(1); X(2)....X(n)) (ciascuno uno X(n)pecificati
nelle pertinenti Condizioni Definitive, a secondaecil valore de
RATE ad una o piu Data/e di Rilevazione sia maggigguale
ovvero minore/uguale ad una o pit Barrieta/e

In formula:

VN*X(1) se RATE>/< Barriera/e, ovvero;

VN*X(2) se RATE>/< Barriera/e, ovvero;

VN*X(n) se RATE>/< Barriera/e

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Cianshi

Definitive;




X(n) = I'n-esimo valore percentuale specificato nelle tipenti
Condizioni Definitive nel caso in cui il valore pentuale del RATE si
maggiore/uguale, ovvero minore/uguale ad una d@piuierale;

RATE = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Corolid
Definitive;

Data/e di Rilevazione= indicala Data di Rilevazione, specificata ne
pertinenti Condizioni Definitive;

Barriera/e = indica un determinato livello prefissato speeito nelle
pertinenti Condizioni Definitive;

oppure
*k%k
7) Inverse Floater
la differenza tra un valore percentuale prefiss&ied un Fattore g
Partecipazione P al RATE, eventualmente aumentdianmuita di
uno Spread, specificato nelle pertinenti Condizioni Definitiy
rilevato alla Data di Rilevazione RATE.

In formula:

VN*[(X% - P*R)+/- Spread

Ove

VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Cianghi
Definitive;

X = indica la percentuale del Valore Nominale indicatalle

Condizioni Definitive;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle pentin€ondizioni
Definitive;

R =il tasso RATE specificato nelle pertinenti Comolie Definitive e
rilevato alla Data di Rilevazione RATE;

Data/e di Rilevazione RATE= indicala Data di Rilevazione RATE

specificata nelle pertinenti Condizioni Definitive;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, speciicaglle
pertinenti Condizioni Definitive;

oppure

*%k*k

8) Digital RATE Lock-in

a

e

e

() i RATE, eventualmente aumentato o diminuitouwttio Spread




specificato nelle pertinenti Condizioni Definitiveye non si si

verificato I'Evento Barriera alla Data di Rilevazey altrimenti, ove

si sia verificato I'Evento Barrietad una Data di Osservazione,
ad ogni Data di Pagamento della Cedola e finoRi#lta Scadenz
un valore percentuale prefissato X specificato engdertinent
Condizioni Definitive.

In formula:

e VN*(RATE+/- Spread  se alla Data di Rilevazione non s
verificato I'Evento Barriera; altrimenti, per wittle Cedole ch
verranno pagate successivamente al verificarsedelhto Barriera

*  VN*X
DEFINIZIONI

VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Ciziwhi
Definitive;

RATE = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Conoli
Definitive;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, specdicaelle
pertinenti Condizioni Definitive;

Evento Barriera = si verifica ove il Tasso di Riferimento spedifio
nelle pertinenti Condizioni Definitive, rilevatolalData di Rilevazion
specificata nelle pertinenti Condizioni Definitiveia maggiore/ugual
ovvero minore/uguale alla/e Barriera/e;

Tasso di Riferimento = é il tasso specificato nelle pertine
Condizioni Definitive, eventualmente aumentato eniduito di un
valore percentuale prefissato indicato nelle CdodiDefinitive;

Barriera/le = indica un determinato livello prefissato indicato né
Condizioni Definitive;

Data di Rilevazione =indicala Data di Rilevazione, specificata ne
pertinenti Condizioni Definitive

X =indica un valore percentuale prefissato, specidioaile pertinenti
Condizioni Definitive;

oppure
*k%
9) Max - Min

il prodotto tra il Fattore di Partecipazione P edifferenza tra i
valore massimo raggiunto dal tasso R1 e il valaor@mo raggiuntg

dal tasso R2, rispettivamente, nelle Date di Riewze R1(n) e

A

(ii)

i1

W

nti
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e

174

R2(n).




In formula:

VN*P [(MAX R1) — (MIN R2)]

Ove
VN = Valore Nominale specificato nelle pertinenti Ciziwhi
Definitive;

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle pertti Condizion
Definitive;

MAX R1 = valore massimo raggiunto dal RATE nelle n Date di
Rilevazione R1;

R1 =il tasso R1 specificato nelle pertinenti CondizibDwifinitive;

MIN R2 = valore minimo raggiunto dal RATE nelle n Date| di
Rilevazione R2;

R2 =il tasso R2 specificato nelle pertinenti Condizi@finitive (che
puo essere uguale o diverso dal tasso R1 sopicatodi

Data/e di Rilevazione R1(n) =ndica le n Date di Rilevazione del tagso
R1 specificate nelle pertinenti Condizioni Defindti

Data/e di Rilevazione R2(n) sndica le n Date di Rilevazione del tasso
R2 specificate nelle pertinenti Condizioni Defindti

oppure
Kok
10) Snowball
la somma/differenza tra:
1) la Cedola corrisposta alla data di pagamentoP@eiodo Cedolar

Precedente moltiplicata per il Fattore di Partezipree al tasso della
Cedola; e

[¢]

2) (i) il prodotto, eventualmente aumentato o dumtm di unoSpread
tra il Fattore di Partecipazione P ed il RATE, speato nelle pertinenti
Condizioni Definitive e rilevato alla Data di Rilexione RATE; ovverp
(i) il prodotto tra il Fattore di Partecipazioneed il differenziale dei
tassi R1 e R2, rispettivamente specificati nelletipenti Condizion
Definitive e rilevati alla Data di Rilevazione RId ealla Data d
Rilevazione R2.

Si precisa che in nessun caso la Cedola potra avevalore negativo.
DEFINIZIONI

P = Fattore di Partecipazione specificato nelle pertti Condizion
Definitive;




RATE = il tasso RATE specificato nelle pertinenti Conoli
Definitive;

Spread = indica un valore percentuale prefissato, specdicaelle
pertinenti Condizioni Definitive;

Data/e di Rilevazione RATE =indica la/e n data/e di rilevazione
RATE specificata/e nelle pertinenti Condizioni Dfive;

Periodo Cedolare Precedente indica il Periodo Cedolare Precede
specificato nelle pertinenti Condizioni Definitive;

R1 = indica il tasso specificato nelle pertinenti Gioni Definitive e
rilevato alla Data di Rilevazione R1;

R2 = indica il tasso specificato nelle pertinenti @aoni Definitive e
rilevato alla Data di Rilevazione R2;

Data di Rilevazione R1 =indica la data di rilevazione di R1 specific
nelle pertinenti Condizioni Definitive;

Data di Rilevazione R2 =indica la data di rilevazione di R2 specific
nelle pertinenti Condizioni Definitive;

*k*k

In tutte le ipotesi sopra previste le Cedole Vdliglmssono prevedet
un Floor e/o unCap. Ove applicabili I'eventualEloor e/o I'eventual
Cap verranno calcolati con le modalitd specificatelengertinent
Condizioni Definitive.

Gli interessi saranno calcolati applicando la Cozi@ne di Calcolo
la Base di Calcolo specificate nelle pertinenti @igioni Definitive.

Ove i Titoli vengano quotati le Cedole Variabilraano comunicate

Borsa Italiana S.p.A. nel rispetto delle tempigticlpreviste da
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti desBdtaliana S.p.A.

(B) Obbligazioni RATE con Opzioni Aggiuntive

Ove previsto nelle pertinenti Condizioni Definitivén aggiunta al

pagamento delle Cedole Variabili, [I'Emittente a&laData/e d
Pagamento delle Cedole Aggiuntive potra corrispomaé portatori de
Titoli RATE con Opzioni Aggiuntive, anche delle Gael Aggiuntive
eventuali periodiche e/o a scadenza — legate dHw@mento di ul
Parametro singolo o di un Paniere secondo uno d&dndi calcolo d
seguito indicati.

Ove i Titoli vengano quotati le Cedole VariabilieeCedole Aggiuntivg
saranno comunicate a Borsa ltaliana S.p.A. nel etisp delle
tempistiche previste dal Regolamento dei Mercajanizzati e gesti
da Borsa Italiana S.p.A.

el
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DEFINIZIONI GENERALI




Si riportano di seguito le definizioni che, ove \psto nelle pertinent
Condizioni Definitive, sono applicabili alle Opziah seguito descritte.

Parametro: indica il Parametro singolo o ciascuno degkottostant
che compongono il Paniere;

Paniere:indica il paniere composto deParametri;

Pesi:indica ponderazione assegnata a ciascun Parametro atiindel
Paniere.

Parametri di indicizzazione che possono essere usater il calcolo
della Cedola Aggiuntiva eventuale

Per il calcolo della Cedola Aggiuntiva eventualdasa riferimento a
un singolo Parametro e/o ad un Paniere di voltaita specificati nellg
pertinenti Condizioni Definitive nell'ambito dellecategorie de
Parametri di cui al presente Articolo.

— (0

- Azioni negoziate in mercati regolamentati inidab in un altro Stato,
che presentino requisiti di elevata liquidita (ciasa urAzione);

- merci per le quali esista un mercato di riferitoecaratterizzato dalla
disponibilitd di informazioni continue e aggiornasei prezzi dell¢
attivita negoziate (ciascuna uGammodity;

1%

- indici di prezzi al consumo, il cui valore sidaaato e pubblicato da
uno Sponsor Ufficiale (ciascuno Umdice dei Prezzi al Consumy

- quote o azioni di OICR (ciascuno &ondo), e SICAV armonizzati
autorizzati alla circolazione in Italia (ciascunaa$sICAV);

- tassi di interesse ufficiali 0 generalmente z#iti nel mercato dei
capitali, non manipolabili e caratterizzati da pra®nza nei metodi di
rilevazione e diffusione (ciascuno tiasso di Interessg

07

- valute, la cui paritad di cambio sia rilevata ammtinuita dalle autorit
o dagli organismi competenti e comunque convertifgilascuno un
Tasso di Cambig;

- contratti derivati relativi alle attivita di cail presente paragrafo per i
quali esista un mercato liquido e caratterizzatlbaddisponibilita di
informazioni continue e aggiornate sui prezzi dentcatti stessi
(ciascuno urDerivato);

- indici o panieri relativi alle attivita di cui gunti precedenti, nonché
panieri di indici riferiti alle medesime attivita condizione che tali
panieri o indici siano notori e caratterizzati tasparenza nei metodi (di
calcolo e diffusione (ciascuno Umdice);

- e/o ogni altro sottostante previsto dal Regolametei Mercat
organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., posivo di ognj
successiva modifica.




| sottostanti saranno rilevati in valore assolutweso sulla base della
variazione percentuale. Resta inteso che per dotmldella Cedola
Aggiuntiva eventuale non potra essere utilizzatoablesimo sottostante
utilizzato per il calcolo della Cedola Variabile.

Ove le Obbligazioni non fossero destinate alla gziohe presso
mercati regolamentati di Borsa Italiana S.p.A, [iEente pud
comunque scegliere come Parametro di Riferimentheusottostant],
appartenenti alle categorie di cui sopra, (e.gorazcommodity indici
di prezzi al consumo, fondi, SICAV, tassi di int&se, tassi di cambip,
derivati, indici, e/o ogni altro sottostante preéwislal Regolamento dgi
Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana.&.pcomprensivo di
ogni successiva modifica) che tuttavia non rispett@luni dei requisit
sopra indicati o di volta in volta richiesti da Barltaliana S.p.A. ai fini
dell'ammissione a quotazione.

In particolare, si sottolinea che i Parametri pabeyo non rispettare
inter alia, i requisiti di elevata liquidita, disponibilitdi éhformazioni
continue e aggiornate sui prezzi, notorieta e &asEa nei metodi d
calcolo e diffusione richiesti da Borsa ltalianp.8..

In tal caso I'Emittente si impegna ad indicareenpirtinenti Condizior
Definitive quali tra le caratteristiche del sotto#ie di volta in volt:
prescelto non siano conformi ai requisiti richiedd Borsa Italian
S.p.A. ai fini della quotazione; fermo restando chemittente
provvedera a selezionare tali sottostanti nel tispelella vigente
normativa applicabile e della miglior prassi derimento, prediligend
sottostanti gia utilizzati nei mercati dei capit&i caratterizzati da
trasparenza nei metodi di rilevazione e diffusione.

O

(@)

| Parametri saranno rilevati secondo le modalitvigte nelle pertinenti
Condizioni Definitive (le Modalita di Rilevazione del/dei
Parametro/i) e saranno specificati nell'Allegato 1 delle pestiti
Condizioni Definitive.

(A) Titoli RATE con Opzioni Plain Vanilla

Tra le Opzioni Plain Vanilla si distinguono le seguenti ftre
sottocategorie di Opzioni implicite:

(1) Opzione Europea,
(2) Opzione Asiatica, e
(3) OpzioneCliquet

(1) Opzione Europea

Funzionamento dell’Opzione Europea:

1.a) In caso di singolo Parametro per Opzionigh €all:




(CFinale B CIniziale j
CIniziale

1.b) In caso di singolo Parametro per Opzionigb Rut

CIniziale _ CFinale
C

Iniziale

2.a) In caso di Paniere per Opzioni di tipall:

( I:)Finale B I:)Inizialej
I:)Iniziale

2.b) In caso di Paniere per Opzioni di tipot

( I:)Inizale _ I:)Finale j
I:)Iniziale

Dove

C hizae = Valore di Riferimento del Parametro alla Data| di
Osservazione Iniziale.

Crinae = Valore di Riferimento del Parametro alla DatdDdiservazion
Finale.

L)

Piizae = Valore del Paniere calcolato utilizzando i Valati
Riferimento di ciascun Parametro alla Data di Ossaone Iniziale.

Prinae = Valore del Paniere calcolato utilizzando i ValdriRiferimento
di ciascun Parametro alla Data di Osservaziondd=ina

Inoltre,

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniere,
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Data di Osservazione Iniziale indica la data o le date in cui sara
rilevato il Valore di Riferimento iniziale del Panatro o del Paniere.

Data di OsservazioneFinale: indica la data o le date in cui sara
rilevato il Valore di Riferimento finale del Paratreo del Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apahii, nelle pertinent]
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

=}

Si segnala inoltre che per la determinazione deé#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui
sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Panier(‘jo




viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione d
un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e quo essere
applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(2) Opzione Asiatica

Funzionamento dell’Opzione Asiatica:

1.a) In caso di singolo Parametro per Opzioniph €all:

CMedio B C
C

Iniziale .
)

Iniziale

1.b) In caso di singolo Parametro per Opzionigh Rut

CIniziale B CMedio .

C

Iniziale

2.a) In caso di Paniere per Opzioni di t(pall:

I:)Medio - P

Iniziale .
P

Iniziale
2.b) In caso di Paniere per Opzioni di tipot

P

Iniziale I:)Medio .
)
I:)Iniziale

Dove

Ciniziae = valore di Riferimento del Parametro alla Dat@®dservazion
Iniziale.

D

Cuedic= media aritmetica dei Valori di Riferimento delr@aetro alle
Date di Osservazione Intermedie ed alla Data de®agione Finale.

Piniziale= valore del Paniere calcolato utilizzando i ValdrRiferimento
di ciascun Parametro alla Data di Osservazionéaleiz

Puedioc= Mmedia aritmetica dei valori del Paniere calcoldiiizzando i
Valori di Riferimento di ciascun Parametro alle ®ai Osservazione
Intermedie ed alla Data di Osservazione Finale.

Inoltre,

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniere,




rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Data/e di Osservazione Inizialeindica la data o le date in cui sara
rilevato il Valore di Riferimento iniziale del Panatro o del Paniere.

Date di Osservazione Intermedieindicano le date in cui sara rilevato
il Valore di Riferimento intermedio del Parametrdel Paniere.

Data/e di Osservazione Finaleindica la data o le date in cui sara
rilevato il Valore di Riferimento finale del Paratr®o del Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apphti, nelle pertinenti
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

=}

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui
sottostante e rappresentato dalla differenza tvar@zione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Paniere|o
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevetlBapplicazione di
un Fattore di Partecipazion®)( Esso €& rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e quo essere
applicato ai seguenti livelli:

I) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

3) OpzioneCliquet

Funzionamento dell’Opziongliquet:

L'Opzione Cliguet prevede una serie consecutiva di Opzifamivard
starf in corrispondenza di ciascun Sottoperiodo(n), comeato nelle
Condizioni Definitive. Ciascun Sottoperiodo(n) hanau Data d
Osservazione Iniziale(n) e una Data di Osservaztonale(n), che pu
coincidere o meno con la Data di Osservazione didgn) de
Sottoperiodo(n) successivo, a seconda di quantovigtoe nelle
pertinenti Condizioni Definitive.

(@

Il primo Strike viene determinato alla Data di Osservazione ll@zia
come indicata nelle pertinenti Condizioni Defingiv

Lo Strikedi ciascuno dei Sottoperiodi(n) successivi & gtevalla Data
di Osservazione Iniziale(n) di tale Sottoperiodo(n)

L'OpzioneCliquetpud essere calcolata come segue:
1) somma dellperformancepositive e/o negative o espresse in valore

assoluto del Parametro o del Paniere calcolateif@yimento a ciascun
Sottoperiodo(n); ovvero

2) media delleperformancepositive, negative o espresse in valore




assoluto del Parametro o del Paniere calcolateif@yimento a ciascu
Sottoperiodo(n); ovvero

3) differenza tra un valore X e la somma ovveromadia dellg
performancepositive e/o negative del Parametro o del Partelenlatg
con riferimento a ciascun Sottoperiodo(n).

Le performancen ciascun Sottoperiodo(n) del Parametro o deld?an

possono essere calcolate sulla base del confr@nto $trikee il valore)
puntuale del Parametro o del Paniere ovvero tr&tiike e la medig
aritmetica dei valori del Parametro o del Paniédeyati a piu Date d
Osservazione Intermedie(n).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic

iniziale in cui viene fissato I&trike del Parametro o del Paniere ¢

riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic
finale in cui viene rilevato il Valore di Riferimémfinale del Parameti
o del Paniere con riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Intermedie(n)indica la/e data/e in cui sa
rilevato il Valore di Riferimento intermedio del laetro o del Panie
con riferimento al Sottoperiodo(n);

n: numero di Sottoperiodi.
Performancén): andamento positivo 0 negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato in riferimento a ciascun Sottoge(n) sulla base d

confronto tra il Valore di Riferimento finale e 8irike

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la Datal
Osservazione Iniziale(n) e la relativa Data di ®sssgone Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametrdab Paniere ir
ciascuna Data di Osservazione Iniziale(n).

X: indica la percentuale del Valore Nominale indicaelle Condizion
Definitive.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apphti, nelle pertinenti

Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntivg
eventuale puo essere utilizzata la modaldatperformanceil cui

sottostante e rappresentato dalla differenza tvar@zione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Paniere
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Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione ;{i

un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un v
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uo essel
applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(B) Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali

Tra le Opzioni Digitali si distinguono le segueaitique sottocategor
di Opzioni implicite:

(1) Opzione Digitale,

(2) OpzioneWorst of Digital

(3) OpzioneBest of Digital,

(4) OpzioneKnock — In,

(5) OpzioneKnock — Out.

(1) Opzione Digitale

Funzionamento dell’Opzione Digitale:

Il payoutsara rappresentato da:

1) in caso di Opzione Digitale di tiggall, un ammontare R del Valo
Nominale a condizione che il Valore di Riferimei# Parametro o d
Paniere ovvero la media dei Valori di Riferiment Barametro o dq
Paniere rilevato/i alla/e Data/e di Osservaziomensaggiore o ugua
ad uno o piu valoreli prefissatoBdrriera/e) (c.d. Evento Barriera);
in caso contrario un ammontare X del Valore Non@r{atinore di R);
2) in caso di Opzione Digitale di tigéut, un ammontare R del Valo
Nominale a condizione che il Valore di Riferimei# Parametro o d
Paniere ovvero la media dei Valori di Riferiment Barametro o dq
Paniere rilevato/i alla/e Data/e di Osservazioadrgeriore o uguale 3
uno o piu valore/i prefissato/Barriera/e) (c.d. Evento Barriera); in
caso contrario un ammontare X del Valore Nominalmére di R).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Barriera/e: valore/i predefinito/i indicato/i nelle CondizioDefinitive.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui e rilevato il Valore
Riferimento del Parametro o del Paniere al findaddeterminazion

ore
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dell'Evento Barriera.




R: indica la percentuale del Valore Nominale coo&p
all'Obbligazionista al verificarsi del'Evento Biena.

X: indica la percentuale del Valore Nominale da menai R €
maggiore o uguale a 0 corrisposta all’Obbligazitanisve I'Eventc
Barriera non si verifichi.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apahii, nelle pertinent]

Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala, inoltre, che per la determinazioneadéidola Aggiuntiv
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui

sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Patesne un Paniere
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di

D

=}

52)

o

un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un valore

percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uO essel
applicato al valore del Parametro o del Paniere.

2) OpzioneWorst of Digital

Funzionamento dell'OpziorWorst of Digitaldi tipo Call:

Il payoutsara rappresentato da:

a) in caso di Paniere un ammontare R del ValoreiNalea condizion

che la peggiorePerformancetra quelle registrate da ciascuno
Parametri appartenenti al Paniere sia maggioreualegad uno o pi

valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (¢.d.

Evento Barriera); in caso contrario un ammontare X del Val
Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R/didre Nominale ¢
condizione che la peggiore dellePerformancedel Parametro stessd
calcolate in riferimento a ciascuno degli n Sottamk sia maggiore

uguale ad uno o piu valore/i prefissatd@ia(riera/e) alla/e Data/e di

Osservazione (c.evento Barriera); in caso contrario un ammontg
X del Valore Nominale (minore di R) in caso conivar

Funzionamento dell'Opzion&orst of Digitaldi tipo Put
a) in caso di Paniere un ammontare R del ValoreiNalama condizion

che la migliore Performancetra quelle registrate da ciascuno
Parametri appartenenti al Paniere sia inferioregwale ad uno o pi

valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (¢.d.

Evento Barriera); in caso contrario un ammontare X del Val
Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R/dkdre Nominale §
condizione che la migliore delle Performancedel Parametro stessd
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calcolate in riferimento a ciascuno degli n Sottagh sia inferiore @




uguale ad uno o piu valore/i prefissatdiariera/e) alla/e Data/e di

Osservazione (c.vento Barriera); in caso contrario un ammontare

X del Valore Nominale (minore di R).

Ai fini della determinazione della peggioRerformance il confronto
puo essere effettuato tra due o piu Parametri dueao piu Panieri.

La Performancedel Parametro o del Paniere pud essere calcallts
base del confronto tra I8trikee il valore puntuale del Parametro o
Paniere ovvero tra Idtrike e la media aritmetica dei valori ¢
Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di @ss#one
Intermedie(n).

Ove previsto nelle Condizioni Definitive I'Opzion&orst of Digital
potra operare congiuntamente alle seguenti comdizio

Condizione Memoria, Condizion&rowth and Incomee Condiziong

Trigger.

Condizione Memoria

Qualora si verifichi I'Evento Barriera flayoutsara pari alla differenz
tra:

i) il prodotto di R per il numero di Cedole che,laalData d
Osservazione dellEvento Barriera rilevante, sotaiesdeterminat
sulla base dell'applicazione dell'Opzionwerst of Digita] compresa |
Cedola in corso di maturazione in tale data; e

i) 'ammontare delle Cedole gid corrisposte e chite sulla bas
dell’'OpzioneWorst of Digital

Condizione Growth and Income

Prevede il pagamento, oltre alle Cedole -calcolatdla s base
dell’Opzione Worst Of Digital,di un ammontare a scadenza pari
differenza tra i) ilpayoutdi un'OpzioneCall di tipo Europeo o Asiatic
e ii) 'ammontare delle Cedole calcolate sulla bdsd'applicaziong
dell’'OpzioneWorst of Digitale/o delle Cedole Fisse gia corrisposte.

Condizione Trigger

Qualora si verifichi 'Evento Barriera filayoutsara pari alla differenz
tra:

i) il prodotto di R per il numero di Cedole chelaalData d
Osservazione delllEvento Barriera rilevante, sotaiesdeterminat]
sulla base dell'applicazione dell'Opziowerst of Digita] compresa |
Cedola in corso di maturazione in tale data; e

i) 'ammontare delle Cedole gia corrisposte e chte sulla bas
dell’'OpzioneWorst of Digital

Inoltre I'Evento Barriera determina la disattivawadell'OpzionéVorst
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of Digital e le Obbligazioni pagheranno per il/i periodo/ceessivo/




Cedole Fisse secondo le modalita indicate nelledami Definitive.

*%k%k

E' considerata peggiore lperformance rappresentata dal valo
numerico piu basso (e.g. tra +5% e +15% é& congalgyaggiore I
performancedel +5%; tra -8% e -16% € considerata peggior
performancedel -16%, tra -8% e +5% €& considerata peggior
performancelel -8%).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CorahizDefinitive.

Barriera/e: valore/i predefinito/i indicato/i nelle CondizioDefinitive.
Data/e di Osservazione la/e data/e in cui é rilevato il Valore

Riferimento del Parametro o del Paniere al findaddeterminazion
dell'Evento Barriera.

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le date in cui sara

rilevato il Valore di Riferimento intermedio del raaetro o del Panie
con riferimento al Sottoperiodo(n).

R: indica la percentuale del Valore Nominale cowisp
all'Obbligazionista al verificarsi del'Evento Bigna.

X:indica la percentuale del Valore Nominale mindr& e maggiore
uguale a O corrisposta all'Obbligazionista ovediie Barriera non §
verifichi.

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o

Paniere calcolato alla/e data/e di Osservaziorgetts al Valore di

Riferimento alla Data di Osservazione Iniziale.
n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo o negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato con riferimento al Sottoperioglo(n

Data di Osservazione Iniziale(n) I'n-esima data di osservazio
iniziale in cui viene fissato il Valore di Riferim&o del Parametro o d
Paniere all'inizio del Sottoperiodo(n).

Data di Osservazione Finale(n)I'n-esima data di osservazione fin
in cui viene fissato il Valore di Riferimento ded@metro o del Panie
alla fine del Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la Data/e
Osservazione Iniziale(n) e la relativa Data/e diédgazione Finale(n),

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametro bREniere allz
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| termini di cui sopra sono specificati, ove apabii, nelle pertinenJi

Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntivg
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui

sottostante é rappresentato dalla differenza tvardi@azione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Patesne un Paniere
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di

Y

=}

A

o

un Fattore di Partecipazion®)( Esso €& rappresentato da un valore

percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uO essel
applicato al valore del Parametro o del Paniere.

3 OpzioneBest of Digital

Funzionamento dell'Opziorigest of Digitaldi tipo Call:

Il payoutsara rappresentato da:

a) in caso di Paniere un ammontare R del ValoreiNalama condizion

che la migliore Performancetra quelle registrate da ciascuno
Parametri appartenenti al Paniere sia maggioreualegad uno o pi

valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (¢.d.

Evento Barriera); in caso contrario un ammontare X del Val
Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R/dkdre Nominale §
condizione che la migliore delle Performancedel Parametro stessd
calcolate in riferimento a ciascuno degli n Sottamk sia maggiore

uguale ad uno o piu valore/i prefissat@iafriera/e) alla/e Data/e di

Osservazione (c.&evento Barriera); in caso contrario un ammontg
X del Valore Nominale (minore di R).

Funzionamento dell'Opziorigest of Digitaldi tipo Put
a) in caso di Paniere un ammontare R del ValoreiNalama condizion

che la peggiorePerformancetra quelle registrate da ciascuno
Parametri appartenenti al Paniere sia inferioregwale ad uno o pi

valore/i prefissato/i Barriera/e) alla/e Data/e di Osservazione (¢.d.

Evento Barriera); in caso contrario un ammontare X del Val
Nominale (minore di R);

b) in caso di Parametro singolo un ammontare R/dkdre Nominale 4
condizione che la peggiore dellePerformancedel Parametro stessd
calcolate in riferimento a ciascuno degli n Sottay sia inferiore @

uguale ad uno o piu valore/i prefissatdiafriera/e) alla/e Data/e di

Osservazione (c.cevento Barriera); in caso contrario un ammontg
X del Valore Nominale (minore di R).

Ai fini della determinazione della migliore/peggioPerformance il
confronto puo essere effettuato tra due o piu Petram tra due o pi
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La Performancedel Parametro o del Paniere pu0 essere calcalfis
base del confronto tra I8trikee il valore puntuale del Parametro o
Paniere ovvero tra Idtrike e la media aritmetica dei valori ¢
Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di @Qss#one
Intermedie(n).

*k*k

E' considerata migliore lgperformance rappresentata dal valo
numerico piu alto (e.g. tra +5% e +15% e consi@eraigliore Ia
performancedel +15%; tra -8% e -16% e considerata migliorg
performance del -8%, tra -8% e +5% e considerata migliorg
performancealel +5%).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Barriera/e: valore/i predefinito/i indicato/i nelle CondizioDefinitive.
Data/e di Osservazione la/e data/e in cui e rilevato il Valore
Riferimento del Parametro o del Paniere al findaddeterminazion

dell'Evento Barriera.

R: indica la percentuale del Valore Nominale coo&p
all'Obbligazionista al verificarsi del'Evento Biena.

X:indica la percentuale del Valore Nominale mindr& e maggiore
uguale a 0 corrisposta all'Obbligazionista ove ¢&w Barriera non
verifichi.

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o

Paniere calcolato con riferimento ai valori asswmta/e Data/e di

Osservazione rispetto al Valore di Riferimento alata/e d
Osservazione Iniziale.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo 0 negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato con riferimento al Sottoperioglo(n

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic
iniziale in cui viene fissato il Valore di Riferim&o del Parametro o d
Paniere all'inizio del Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le date in cui sara

rilevato il Valore di Riferimento intermedio del raanetro o del Panie
con riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic
finale in cui viene fissato il Valore di Riferimentlel Parametro o d
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Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la/e Data/
Osservazione Iniziale(n) e la/e relativa/e Datale Gdservazion
Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametro bREniere alla
Data/e di Osservazione Iniziale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove apahii, nelle pertinent]

Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione deé#adola Aggiuntivg
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui

sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Patesne un Paniere
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di

=}

A

o

un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un valore

percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uO essel
applicato al valore del Parametro o del Paniere.

(4) OpzioneKnock-In
Funzionamento dell’Opzion¢nock-In:

La clausolaKnock-In determina l'attivazione di un'Opzione di s
Europeo, AsiaticoCliquet, Rainbow, Lookback, Best efWorst ofdi
tipo siaCall che Put, a condizione che il Valore di Riferimento
Parametro o del Paniere rilevato ad una Data/esde@azione ovver
la media aritmetica dei Valori di Riferimento dehrBmetro o de
Paniere rilevati a piu Date di Osservazione siagitag o0 ugualeup &
in), 0 minore ugualedpwn & in) ad un valore prefissato indicato ne
Condizioni Definitive Barriera) (c.d.Evento Barriera).

Il tipo di Opzione che si attivera come conseguedeh verificars
dell’Evento Barriera sara indicata nelle pertin€uindizioni Definitive

Per il funzionamento delle Opzioni sopra menzionsitginvia alla
descrizione ed alle definizioni contenute nellegettive sezioni de
presente Articolo.

Si segnala inoltre che per la determinazione deé#adola Aggiuntivg
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui

sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Patesne un Paniere
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono preveslBapplicazione di
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un Fattore di Partecipazion®)( Esso e rappresentato da un valore

percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uO essel
applicato al valore del Parametro o del Paniere.

e

DEFINIZIONI




Barriera: valore predefinito indicato nelle Condizioni Dwfive.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui € rilevato il Valore
Riferimento del Parametro o del Paniere al findaddeterminazion
dell'Evento Barriera.

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pan
rilevato secondo le modalita indicate nelle CorahizDefinitive.

(5) OpzioneKnock-Out

L’Opzione Knock-Outdetermina la disattivazione di un'‘Opzione di s
Europeo, AsiaticoCliquet, RainbowlLookback Best ofe Worst ofdi
tipo Call e/o Put, a condizione che il Valore di Riferimento

Parametro o del Paniere o di tutti i parametri congmti il Paniere
rilevato ad una Data/e di Osservazione ovvero ldianaritmetica de
Valori di Riferimento del Parametro o del Paniekevati a piu Date d

Osservazione, sia maggiore o ugual@ & ouf), o minore o uguale

(down & ou) uno o piu valore/i prefissato/Bérriera/e) (c.d. Evento
Barriera).

Il tipo di Opzione che si disattivera come consegaedel verificars
dell’Evento Barriera sara indicata nelle pertin€uindizioni Definitive

Per il funzionamento delle Opzioni sopra menzionsitginvia alla
descrizione ed alle definizioni contenute nellegettive sezioni de
presente Articolo.

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntivg
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui

sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Paniere
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono preveslBapplicazione di

di
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A
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un Fattore di Partecipazion®)( Esso €& rappresentato da un valore

percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e quo essel
applicato al valore del Parametro o del Paniere.

DEFINIZIONI
Barriera: valore predefinito indicato nelle Condizioni Dmfive.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui € rilevato il Valore
Riferimento del Parametro o del Paniere al findaddeterminazion
dell'Evento Barriera.

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pan
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

© Obbligazioni RATE con Opzioni Lookback, Himalaya
Rainbow, Best Of, Napoleon, Worst of

e

di

D

ere

Le Cedole Aggiuntive possono infine essere caleolat base all

D




seguenti sei tipologie di Opzioni implicite:
(1) OpzioneLookback,

(2) OpzioneHimalaya

(3) OpzioneRainbow

(4) OpzioneBest Of,

(5) OpzioneNapoleon

(6) OpzioneéWorst of

(1) OpzioneLookback

(i) Opzione Lookback Fissa

1) Il payout dell'OpzioneLookback Fissa di tipoCall &€ dato dalla

differenza tra il valore massimo assunto dal Pammme dal Panierg

alla/e Data/e di Osservazione rispetto &toke.

2) Il payout dell'OpzioneLookback Fissa di tipoPut € dato dalla
differenza tra IdStrike ed il valore minimo assunto dal Parametro o
Paniere alla/e Data/e di Osservazione.

Ai fini della determinazione della cedola si proegd al calcolo della

Performancesecondo quanto indicato nelle Condizioni Defirtiv

DEFINIZIONI

dal

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniere,

rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Valore Minimo: € il Valore di Riferimento piu basso registratal |d

Parametro o dal Paniere alla/e Data/e di Ossemvezio

Valore Massima e il Valore di Riferimento piu alto registratolda

Parametro o dal Paniere alla/e Data/e di Ossemvezio

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametrala Paniere
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui € rilevato il Valore |di

Riferimento del Parametro o del Paniere al findaddeterminazion
della peggiore o migliorBerformancealel Parametro o del Paniere.

D

Data/e di Osservazione Iniziale la/e data/e di osservazione in cui

viene rilevato il Valore di Riferimento iniziale d®arametro o del
Paniere.

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o
Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apahii, nelle pertinent]
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol

del



della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modaldatperformanceil cui
sottostante é rappresentato dalla differenza tvardi@azione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateore un Paniere|o
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di
un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uo essere
applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(i) Opzione Lookback Variabile

1) Il payoutdell'OpzioneLookbackVariabile di tipoCall & dato dalla
differenza tra il valore assunto dal ParametroldPdaiere alla/e Dataje

di Osservazione Finale rispetto al valore minirStrike registrato dal
Parametro o dal Paniere alla/e Data/e di Ossemv@azio

al
ro

differenza tra il valore massim&ffike registrato dal Parametro o
Paniere alla/e Data/e di Osservazione ed il vaseseinto dal Parame
o dal Paniere alla/e Data/e di Osservazione Finale.

2) Il payout dell'OpzioneLookbackVariabile di tipoput & dato dal?

Ai fini della determinazione della cedola si proegd al calcolo della
Performancesecondo quanto indicato nelle Condizioni Defirtiv

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniere,
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Valore Minimo: € il Valore di Riferimento piu basso registratal |d
Parametro o dal Paniere alla/e Data/e di Ossemazonel Periodo d
Osservazione.

Valore Massima é il Valore di Riferimento piu alto registratolda
Parametro o dal Paniere alla/e Data/e di Ossem@azionel Periodo dli
Osservazione.

Strike: il Valore Massimo o il Valore Minimo registrat@ldParametro
o dal Paniere alla/e Data/e di Osservazione.

Data/e di Osservazione la/e data/e in cui e rilevato il Valore |di
Riferimento del Parametro o del Paniere al findad#ddterminazione del
Valore Minimo o del Valore Massimo o della media trvalori del
Parametro o del Paniere.




Data/e di Osservazione Finaleindica la data o le date in cui sara
rilevato il Valore di Riferimento finale del Paramre

Periodo di Osservazioneil periodo di tempo in cui € rilevato il Valore
di Riferimento del Parametro o del Paniere al fiela determinazione
del Valore Minimo o del Valore Massimo o della neettia i valori de
Parametro o del Paniere.

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o del
Paniere.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apphti, nelle pertinenti
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

O

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modaldatperformanceil cui
sottostante e rappresentato dalla differenza tvar@zione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Paniere|o
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevetlBapplicazione di
un Fattore di Partecipazion®)( Esso €& rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uo essere
applicato ai seguenti livelli:

I) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(2) OpzioneHimalaya

Funzionamento dell’Opziondimalaya

In corrispondenza della prima Data di Osservaziéimle(n) sar
selezionata la migliorperformancetra quelle dei Parametri all’interno
del Paniere rispetto alla/e Data/e di Osservazitmgiale ed il
corrispondente Parametro verra rimosso dal Paniglle. Data di
Osservazione Finale(n) successiva € ancora una vikvata la
migliore performancetra i Parametri rimasti nel Paniere rispetto alla
Data di Osservazione Iniziale ed il relativo Parame® rimosso dal
Paniere.

5 %%

Y

Tale metodo e ripetuto fintanto che nel Paniereanen un unico
Parametro la cuperformanceé registrata alla Data di Osservazipne
Finale.

La performanceli ciascun Parametro puo essere calcolata sudia ded
confronto tra loStrike ed il Valore di Riferimento puntuale di ciasgun
Parametro ovvero tra I&trike e la media aritmetica dei Valori di
Riferimento di ciascun Parametro rilevati a piu é&di Osservazione
Intermedie(n).

Il payout dell'Opzione Himalaya sara calcolato come media deglle




migliori performancedi volta in volta registrate da ciascun Parametro
allinterno del Paniere, calcolate secondo la meitagla sopra descritta.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di

un Fattore di Partecipazion®)( Esso € rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e quo essere
applicato ai seguenti livelli:

I) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.
DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniere,
rilevato secondo le modalita indicate nelle CorahizDefinitive.

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal ParametraabRianiere alla
Data/e di Osservazione Iniziale(n).

Performance andamento positivo o negativo del Paniere.
n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo 0 negativo del Parametro g del
Paniere calcolato in riferimento a ciascun Sottigge(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima/e data/e di osservazione
in cui viene fissato il valore iniziale del Parameb del Paniere in
riferimento al Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n)indicano le date in cui sara
rilevato il Valore di Riferimento intermedio del ®anetro o del Paniefe
con riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)'n-esima/e data/e di osservaziong in
cui viene fissato il valore finale del Parametrodel Paniere in
riferimento al Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la/e Datal/e d
Osservazione Iniziale(n) ed la Data/e di Osservezimtermedia(n) p
la/e Data/e di Osservazione Finale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove apahii, nelle pertinent]
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

O

Si segnala inoltre che per la determinazione deé#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui
sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateore un Paniere|o
viceversa.

(3) OpzioneRainbow




Funzionamento dell’OpzionRainbow

Il payout dell'Opzione Rainbow e rappresentato dalla media d
Performancepositive e/o negative registrate da un Panietminiascur
Sottoperiodo(n) ovvero dallaPerformance positiva e/o negatiV
registrata da un Paniere alla/e Data/e di Ossema#tinale.

b|le

La performancedel Paniere in ciascun Sottoperiodo(n) ovvero/allla

Data/e di Osservazione Finale & calcolata assegn@esi maggiori &
Parametri che, allinterno del Paniere, hanno zeald le miglior
Performance in quel Sottoperiodo(n) ovvero alla/e Data/e
Osservazione Finale.

Il peso assegnato a ciascun Parametro non puossetieenegativo.

La performanceli ciascun Parametro puo essere calcolata sudia ded
confronto tra il valore puntuale di ciascuna congure e loStrike
(OpzioneRainbow Cal) e viceversa (Opzion@ainbow Put ovvero trg
la media aritmetica dei valori di ciascuna compdeerievati a pit
Date di Osservazione Intermedie(n) &toike(Call) e viceversaRuf).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametrala Panieré
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale(n).

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o
Paniere

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo o negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato in riferimento a ciascun Sottioge(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic
iniziale in cui viene fissato il Valore di Riferim&o del Parametro o d
Paniere all'inizio del Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Intermedie(n)indicano la/e data/e in cui sé
rilevato il Valore di Riferimento intermedio del lanetro o del Panie
con riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic
finale in cui viene fissato il Valore di Riferimentlel Parametro o d
Paniere alla fine del Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la Datal
Osservazione Iniziale(n) e la relativa Data di @ssgone Finale(n).
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| termini di cui sopra sono specificati, ove apahti, nelle pertinen
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol




della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione deé#adola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modaldatperformanceil cui
sottostante é rappresentato dalla differenza tvardi@azione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateore un Paniere|o
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di
un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uo essere
applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(4) OpzioneBest of

Funzionamento dell'Opziorigest ofdi tipo Call:

a) in caso di Paniere si considera la migliBerformancepositiva trg

quelle registrate da ciascun Parametro rispettalare rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale.

D

b) in caso di Parametro singolo si considera ldiargPerformancén)
positive del Parametro stesso rispetto il valoevaito alla/e Data/e d
Osservazione Iniziale(n) in riferimento a ciascatt&eriodo (n).

c) in caso diBest of Strategysi considera la miglioréerformance
positiva tra quelle realizzate da due Panieri.

Funzionamento dell'Opziorigest ofdi tipo Put:

=

a) in caso di Paniere si considera la peggR@dormancenegativa tra
quelle registrate da ciascun Parametro rispettalare rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale;

D

b) in caso di Parametro singolo si considera lagjpeg dellg
Performancén) negative del Parametro stesso rispetto al @ait@vato
alla/e Data/le di Osservazione Iniziale(n) in rifegnto al
Sottoperiodo(n);

c) in caso diBest of Strategysi considera la peggidPerformance
negativa tra quelle realizzate da due Panieri.

La Performancedel Parametro o del Paniere puo essere calcalliéd s
base del confronto tra Btrikee il valore puntuale del Parametro o |del
Paniere ovvero tra Idtrike e la media aritmetica dei valori del
Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di @Qss#one
Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della migliorBerformance il confronto
puo essere effettuato tra due o piu Parametri dueso piu Panieri.




*k*k

E' considerata migliore lgperformance rappresentata dal valare

numerico piu alto (e.g. tra +5% e +15% e consi@eraigliore Ia

performancedel +15%; tra -8% e -16% e considerata migliore la

Y

performance del -8%, tra -8% e +5% e considerata migliorg
performancealel +5%).

*k%
Il payoutdell'OpzioneBest ofin valore assoluto prevede:
a) in caso di Paniere si considera la migli®erformancein valore
assoluto tra quelle registrate da ciascun Paramépetto al valorg

rilevato alla/e Data/e di Osservazione Iniziale;

b) in caso di Parametro singolo si considera laliotig delle

1%

Performancén) in valore assoluto del Parametro stesso cakola

rispetto al valore rilevato alla/e Data/e di Osaeiwne Iniziale(n) in
riferimento al Sottoperiodo(n);

¢) in caso diBest of Strateggi considera la miglior@erformancein
valore assoluto tra quelle realizzate da due Panier

La Performancedel Parametro o del Paniere pud essere calcallts

base del confronto tra IBtrikee il valore puntuale del Parametro o |del
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica dei valori del

Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di @ss#one
Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della migliorBerformance il confronto
puo essere effettuato tra due o piu Parametri dueso piu Panieri.

*%k*k

In caso di Opzion®est Ofin valore assoluto & considerata migliore la

performancerappresentata dal valore numerico assoluto pw (&lg.
tra +5% e +15% é considerata miglioreprformancedel +15%; tra t
8% e -16% é considerata miglioredarformancedel -16%, tra -8%
+5% e considerata migliore peerformancedel -8%).

DEFINIZIONI

[¢%)

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Paniere,

rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o
Paniere.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo o negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato in riferimento a ciascun Sottoge(n).

del

del



Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima/e data/e di osservazione
iniziale in cui viene fissato il valore iniziale l[d@arametro o del Paniere
in riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Intermedie(n)indica la/e data/e in cui sdara
rilevato il Valore di Riferimento intermedio del aetro o del Paniefe
con riferimento al Sottoperiodo(n).

Data di Osservazione Finale(n)I'n-esima/e data/e di osservazione
finale in cui viene fissato il valore finale delrBmetro o del Paniere |in
riferimento al Sottoperiodo(n).

D
o

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la/e Data/
Osservazione Iniziale(n) e la relativa Data/e di€dgazione Finale(n),

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametrala Paniere
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale(n).

| termini di cui sopra sono specificati, ove apahti, nelle pertinenti
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

=}

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui
sottostante e rappresentato dalla differenza tvar@zione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Paniere|o
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevetlBapplicazione di
un Fattore di Partecipazion®)( Esso €& rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%ge @uO essele
applicato ai seguenti livell:

I) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(5) OpzioneNapoleon

Il payoutdell'OpzioneNapoleore rappresentato:

(i) dalla somma tra il valore R e la peggid®erformancetra quellg
registrate dal Parametro o dal Paniere nel Soitugh®in); ovvero

(i) dalla somma tra il valore R e la somma delle paggiori
Performancetra quelle Registrate dal Parametro o dal Pannsie
Sottoperiodo(n).

In particolare laPerformancerealizzata dal Parametro e o dal Paniere
sara calcolata secondo le modalita dell'Opzichguet

In caso di Opzion®&apoleonin valore assoluto & considerata peggjiore
la performancerappresentata dal valore numerico assoluto pigddyas
(e.g. tra +5% e +15% e considerata peggiongelformancedel +5%;




tra -8% e -16% e considerata peggioredaformancedel -8%, tra -89
e +5% é considerata peggiorepkrformancedel +5%).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CorafizDefinitive.

P: I'eventuale fattore di partecipazione alla sononalla media dell
performanceperiodali del Parametro o del Paniere.

R: indica il valore indicato nelle Condizioni Defiivié, che pud esse
rappresentato da un valore percentuale fisso dor&&lominale, da u
valore percentuale variabile sul Valore Nominaldadi'ultima Cedola

corrisposta alla Data di Pagamento della Cedolduligiya precedente
aumentata o diminuita di ur8preado moltiplicata per un valore fissg.

Data/e di Osservazione Inizialeindica la data o le date in cui s
rilevato il Valore di Riferimento iniziale del Panatro o del Paniere.

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic

iniziale in cui viene fissato |&trike del Parametro o del Paniere ¢

riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)I'n-esima/e data/e di osservazic
finale in cui viene rilevato il Valore di Riferimémfinale del Parameti
o del Paniere con riferimento al Sottoperiodo(n).

Performance andamento positivo o negativo del Paniere o daid?e
calcolato sulla base della formula dell'Opzi@iguet.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo 0 negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato in riferimento a ciascun Sottioge(n).

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la/e Data/
Osservazione Iniziale(n) e la/e relativa/e Datale Gdservazion
Finale(n).

Strike: Valore di Riferimento del Parametro o del Pan@ta/e Data/s
di Osservazione Iniziale.

| termini di cui sopra sono specificati, ove apphti, nelle pertinenti

Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol
della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntivg
eventuale puo essere utilizzata la modafdatperformanceil cui

sottostante é rappresentato dalla differenza tvari@azione percentuale

di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateane un Paniere
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione d
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un Fattore di Partecipazion®)( Esso & rappresentato da un valore




percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uo essel
applicato ai seguenti livelli:

I) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

(6) OpzioneWorst of

Funzionamento dell'Opzion&orst ofdi tipo Call:

a) in caso di Paniere si considera la peggRegormancepositiva trg
quelle registrate da ciascun Parametro rispettalaire rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale(n),

b) in caso di Parametro singolo si considera lagjpeg dellg
Performancén) positive del Parametro stesso rispetto al eatidevato
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) in rifeghto a ciascu
Sottoperiodo(n).

Funzionamento dell'Opzior'Worst ofdi tipo Put

a) in caso di Paniere si considera la migliBexrformancenegativa trd
quelle registrate da ciascun Parametro rispettmlare rilevato alla/
Data/e di Osservazione Iniziale(n),

b) in caso di Parametro singolo si considera laliotig delle
Performancén) negative del Parametro stesso rispetto al @aitevato
alla/e Data/e di Osservazione Iniziale(n) in rif@gnto a ciascu
Sottoperiodo(n).

La Performancedel Parametro o del Paniere pud essere calcallts
base del confronto tra IBtrikee il valore puntuale del Parametro o
Paniere ovvero tra Idtrike e la media aritmetica dei valori ¢
Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di @ss#one
Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della peggioRerformance il confronto
puo essere effettuato tra due o piu Parametri dueao piu Panieri.

*k%k
E' considerata peggiore lperformance rappresentata dal valo
numerico piu basso (e.g. tra +5% e +15% é congsalgyaggiore I
performancedel +5%; tra -8% e -16% e considerata peggior

performancedel -16%, tra -8% e +5% é considerata peggior
performancelel -8%).

*k%k
Funzionamento dell'Opzion&orst ofin valore assoluto:

a) in caso di Paniere si considera la peggleegormancein valore
assoluto tra quelle registrate da ciascuno Paramispetto al valor

e
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rilevato alla/e Data/e di Osservazione Iniziale(n),




b) in caso di Parametro singolo si considera lagjpeg dellg
Performancén) in valore assoluto del Parametro stesso rispak
valore rilevato alla/e Data/e di Osservazione &i&(n) in riferimento
ciascun Sottoperiodo(n).

La Performancedel Parametro o del Paniere pud essere calcallts
base del confronto tra I6trikee il valore puntuale del Parametro o
Paniere ovvero tra I&trike e la media aritmetica dei valori ¢
Parametro o del Paniere rilevati a piu Date di @ss#one
Intermedie(n).

Ai fini della determinazione della peggioRerformance il confronto
puo essere effettuato tra due o piu Parametri dueao piu Panieri.

In caso di Opzion&Vorst ofdi valore assoluto & considerata peggio
performancerappresentata dal valore numerico assoluto piadésg
tra +5% e +15% é considerata peggior@éaformancedel +5%; tra

8% e -16% e considerata peggior@éaformancedel -8%, tra -8% e +
% é considerata peggioredarformancedel +5%).

DEFINIZIONI

Valore di Riferimento: indica il valore del Parametro o del Pani
rilevato secondo le modalita indicate nelle CoratizDefinitive.

Performance andamento positivo o negativo del Parametro o
Paniere.

n: numero di Sottoperiodi.

Performancén): andamento positivo 0 negativo del Parametro ¢
Paniere calcolato in riferimento a ciascun Sottigge(n).

Data/e di Osservazione Iniziale(n)I'n-esima data/e di osservazic
iniziale in cui viene fissato il valore iniziale l|d@arametro o del Panie
in riferimento al Sottoperiodo(n).

Date di Osservazione Intermedie(n):indicano le date in cui sara

rilevato il Valore di Riferimento intermedio del raanetro o del Panie
con riferimento al Sottoperiodo(n).

Data/e di Osservazione Finale(n)'n-esima/e data/e di osservazion
cui viene fissato il valore finale del Parametrodel Paniere co
riferimento al Sottoperiodo(n).

Sottoperiodo(n) I'n-esimo sottoperiodo compreso tra la/e Data/
Osservazione Iniziale(n) e la/e relativa/le Datale Q$servazion
Finale(n).

Strike: il Valore di Riferimento assunto dal Parametrdab Paniere all
Data/e di Osservazione Iniziale(n).
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| termini di cui sopra sono specificati, ove apahti, nelle pertinen
Condizioni Definitive ove verra altresi riportatafbrmula per il calcol




della Cedola Aggiuntiva eventuale.

Si segnala inoltre che per la determinazione de#dola Aggiuntiva
eventuale puo essere utilizzata la modaldatperformanceil cui
sottostante é rappresentato dalla differenza tvardi@azione percentuale
di due Parametri, di due Panieri ovvero di un Pateore un Paniere|o
viceversa.

Le pertinenti Condizioni Definitive possono prevezléapplicazione di
un Fattore di Partecipazion®)( Esso é rappresentato da un valore
percentuale, inferiore, pari o superiore al 100%e @uo essere
applicato ai seguenti livelli:

i) al valore o allgperformancedel Parametro o del Paniere e/o
ii) al risultato finale dell'Opzione.

CARATTERISTICHE COMUNI Al TITOLI RATE ED Al
TITOLI RATE CON OPZIONI AGGIUNTIVE

PARAGRAFO A)
CAPeFLOOR

Cap. Il Cap ove applicabile, rappresenta il valore massime Hj
Cedola e/o lgperformancedel Parametro o Paniere possono assumere
(c.d.local cap.

I Cap, a seconda di quanto previsto nelle pertinenti dCgoni
Definitive, puo essere determinato:

i) come un valore percentuale fisso del Valore Nwig;

ii) come l'ultima Cedola corrisposta alla Data digBmento della
Cedola Variabile e/o alla Data di Pagamento deBadla Aggiuntiva
precedente (c.d. formulatche), eventualmente aumentata o diminuita
di unoSpread

iii) come fattore di partecipazione alfgerformanceo al valore di um
Parametro o di un Paniere o alla differenza tra aemetri, tra u
Parametro e un Paniere o viceve@atperformancg
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iv) come la partecipazione al valore del RATE eioud Parametrp
eventualmente aumentata o diminuita di Gpoead

v) comepayoutdell’'Opzione Digitale.

je2)

Le Obbligazioni possono altresi prevedere ch@ap sia applicato all
performancedi un Parametro o di un Paniere in uno o piu jpéerith
osservazione e/o alla media e/o alla somma gedhkéormancedi un
Parametro o di un Paniere.

Si rappresenta inoltre che @ap sara applicabile, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, a tutte le Obbligazioni fateccezione per il caso
delle Cedole Aggiuntive eventuali nel caso di Odpationi RATE cor]




Opzioni Digitali.

Global Cap Le Obbligazioni possono altresi prevedere chsolama
delle Cedole corrisposte durante la vita delle mgde non possa
superare una percentuale del Valore Nominale peedétata nelle
pertinenti Condizioni Definitive (c.dslobal Cap.

Il raggiungimento deGlobal Capdeterminera il rimborso anticipato del
Prestito. Si veda a tal proposito I'Articolo 6 geésente Regolamento
dei Titoli (Rimborso Anticipatdutocallablg.

Floor. Il Floor, ove applicabile, rappresenta il valore minimo ¢he
Cedola e/o lgperformancedel Parametro o Paniere possono assumere
(c.d.local floor).

Il Floor, a seconda di quanto previsto nelle pertinenti dCgoni
Definitive, puo essere determinato:

I) come un valore percentuale fisso applicato dbkaNominale;

i) come l'ultima Cedola corrisposta alla Data digRmento della
Cedola Variabile e/o alla Data di Pagamento deBadla Aggiuntiva
precedente (c.d. formutatche), eventualmente aumentata o diminuita
di unoSpread

iif) come il fattore di partecipazione algeerformanceo al valore di un
Parametro o di un Paniere o alla differenza tra Baemetri, tra u
Parametro e un Paniere o viceve@atperformancg
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(iv) come la partecipazione al valore del RATE dioun Parametrp
eventualmente aumentata o diminuita di Gpoead

v) comepayoutdell'Opzione Digitale.
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Le Obbligazioni possono altresi prevedere cliéabr sia applicato all
performancedi un Parametro o di un Paniere in uno o piu piérib
osservazione e/o alla media e/o alla somma gedhéormancedi un
Parametro o di un Paniere.

Si rappresenta inoltre che Floor sara applicabile, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, a tutte le Obbligazioni fateccezione per il caso
delle Cedole Aggiuntive eventuali nel caso di Otpationi con Opziori
Digitali.

Global Floor. Le Obbligazioni possono altresi prevedere cheolama
delle cedole corrisposte durante la vita delle raie non possa essere
inferiore ad una percentuale del Valore Nominakedpterminata nelle
pertinenti Condizioni Definitive (c.d. formul@lobal Floor).

In tal caso, ove previsto nelle Condizioni Defiwdti le Obbligazioni
precederanno il pagamento di una cedola ultericseadenza pari alla
differenza tra il c.dGlobal Floor e la somma delle cedole corrispgste
durante la vita del Prestito.

PARAGRAFO B)




Cedole Fisse

Ove previsto nelle pertinenti Condizioni Definitjvée Obbligazion
possono prevedere il pagamento di Cedole Fisseuiilimporto &
calcolato applicando al Valore Nominale un tassintdiresse fisso (|
Tasso Fissd la cui entita é indicata su base lorda annualde
pertinenti Condizioni Definitive.

Le Cedole Fisse saranno pagate con periodicita. (eimestrale
semestrale, annuale o altra) indicata nelle petin€ondizioni
Definitive.

Gli interessi saranno calcolati applicando il Tadstteresse al Valore

Nominale specificato nelle pertinenti Condizioni fiD#ive,
moltiplicando tale somma per la Base di Calc@ay Count Fraction
e secondo le modalita di calcolo stabilite nelletipenti Condizion
Definitive.

Ciascun Titolo cessa di essere fruttifero dallaadptevista per
rimborso, fatta eccezione per il caso in cui, mewesentazione de
dovute evidenze, il rimborso del capitale sia itlgamente rifiutato.

Qualora una Data di Pagamento delle Cedole Fisseaiacida con u
Giorno Lavorativo, il pagamento delle Cedole Fiseera effettuato i
primo Giorno Lavorativo immediatamente successivenza chd
I'investitore abbia diritto ad importi aggiuntivi.

PARAGRAFO C)
Cedola Bonus

Le Obbligazioni, ove previsto nelle Condizioni Défive, possond
prevedere il pagamento di una Cedola Bonus, quédosmmma dell
Cedole corrisposte durante la vita del Prestitavs@ggiore o uguale §
un valore prefissato indicato nelle Condizioni Daive (Barriera
Bonus).

Il valore della Cedola Bonus e della Barriera Borsasanno, ov
previsti, indicati nelle pertinenti Condizioni Daitive.

le
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Articolo 8 — Eventi di Turbativa
del Mercato ed Eventi
Straordinari relativi al RATE o al

singolo Parametro o ai Parametr
componenti il Paniere

Le Condizioni Definitive contengono, con riferimerdlle Obbligazion
oggetto di  Offerta/Quotazione, [lindicazione dei itecr di
determinazione del valore d&®ATE, del singolo Parametro o d
Parametri componenti il Paniere, nellipotesi demv di turbativa d
mercato alla/e data/e di osservazione nonché ditiesgaordinari ch
riguardino il RATE, il singolo Parametro o i Parametri componen
Paniere.

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casgprontati a
principio di buona fede ed alla migliore prassingércato e saranr
volti a neutralizzare il piu possibile gli effetlistorsivi di tali eventi.

Si sottolinea che tale eventi di turbativa sononessi alla scelta d
RATE e/o dei Parametri utilizzabili per il calcalelle Cedole Variabi

ei

a)

C

ti il
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e delle Cedole Aggiuntive eventuali. Pertanto Igipenti Condizion




Definitive, a seconda dei Parametri di volta intadpecificati, possoro
prevedere specifici eventi di turbativa.

Articolo 9 — Servizio del Prestito | Il pagamento degli Interessi delle Obbligazioni e mediant
accredito o bonifico su un conto denominato neliduta di volta in
volta indicata nelle pertinenti Condizioni Definigi (0 qualsiasi altr
conto sul quale importi nella valuta del Prestitovdita in voltal
specificata nelle pertinenti Condizioni Definitivpossano essere
accreditati o trasferiti) indicato dal beneficiario

9%}

O

Salvo diversa indicazione nelle Condizioni Defweti il pagamentp
delle Cedole ed il rimborso del capitale saranfiettefati per il tramite
di Monte Titoli S.p.A. con sede legale in Via Magna 6, 20154
Milano. La determinazione delle Cedole verra efiigth in base alla
convenzione di calcolo giorni ed alla frazione dmputo giorni (tra
quelle previste al precedente Articolo 7 (Intergsshe saranno di volta
in volta indicati nelle Condizioni Definitive.

Articolo 10 — Regime Fiscale Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obblizjani &
applicabile - nelle ipotesi e nei modi e termineyisti dal Decreto
Legislativo 1 Aprile 1996, n. 239, come successiata modificato ed
31
>

integrato - I'imposta sostitutiva delle imposte sedditi nella misur
del 12,50%. | redditi di capitale sono determimatbase all’articolo 4
comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, cameessivamente
modificato ed integrato (il TUIR).

Tassazione delle plusvalenzie plusvalenze, che non costituiscono
redditi di capitale, diverse da quelle conseguéiesercizio di impres
commerciali, realizzate mediante cessione a titoh®roso ovverp
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIR ome
successivamente modificato ed integrato) sono stwggel impost
sostitutiva delle imposte sui redditi con l'aliqaotel 12,50%. L
plusvalenze e minusvalenze sono determinate sedocriteri stabiliti
dall'articolo 68 del TUIR come successivamente ffincato ed integratp
e secondo le disposizioni di cui all'articolo 5 tegimi opzionali d
cui all'articolo 6 (risparmio amministrato) e allieolo 7 (risparmid
gestito) del Decreto Legislativo 461/97.

D
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Nessun pagamento relativo alle Obbligazioni & stigge ritenuta all
fonte o0 ad altre imposte nel Regno Unito se gliestitori non sonp
cittadini del Regno Unito. Tuttavia, qualora dumaria vita dellg
Obbligazioni, quale conseguenza di modifiche allarnmatival
applicabile, i pagamenti relativi alle Obbligazisiano assoggettati| a
ritenuta alla fonte o altro tipo di imposta, cobtio o onere
governativo, nel Regno Unito o in qualsiasi altrarigdizione, o da
parte di qualsiasi relativa entita politica o aitéortributaria e, di
conseguenza, I'Emittente debba trattenere tale stapoonere 0
contributo dai pagamenti agli investitori inereatie Obbligazioni
questi effettuera detti pagamenti inerenti alle i@alzioni solo dopo
avere trattenuto gli importi corrispondenti, e noorrispondera ag
investitori alcun importo aggiuntivo a compensagion

52

” Le informazioni fornite nel presente RegolamergbTitoli sono un mero riassunto del regime fisqaieprio dell’acquisto, della detenzione e della
cessione delle Obbligazioni per certe categoriéndeéstitori, ai sensi della legislazione tributaifaliana e della prassi vigente alla data di
pubblicazione del presente Regolamento dei Titetimo restando che le stesse rimangono soggetissibfii cambiamenti che potrebbero avere
effetti retroattivi. Quanto contenuto al presentizalo non intende essere una analisi esauridrtigite le conseguenze fiscali dellacquisto, della



Con riferimento a ciascun Prestito, eventuali mobéd al regime fiscal
di cui sopra vengono rappresentate nelle CondiDerfinitive.

Articolo 11 Termini  di
prescrizione degli interessi e de
capitale

| diritti relativi agli interessi, si prescrivonadorsi 5 anni dalla data
|[scadenza della Cedola rilevante e, per quantmattiecapitale, decor
10 anni dalla data in cui il Prestito e divenutaborsabile.

Articolo 12 — Responsabilita

Né I'Emittente né I'Agente per il Pagamento doviamm alcun cas
essere ritenuti responsabili per qualunque aziaomissione da parte
Monte Titoli o del diverso Sistema di Gestione Aucata indicato nell
Condizioni Definitive nell’esecuzione dei rispettdoveri in relaziong
alle Obbligazioni.
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Articolo 13 Mercati

Negoziazione

e

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionaritmittente
indichera nelle pertinenti Condizioni Definitive: se

() intende richiedere l'ammissione alla quotaziosal Mercatd
Telematico delle Obbligazioni (MOT); e/o

(i) intende richiedere 'ammissione alla quotazoesu un divers
mercato regolamentato precisato nelle Condiziofinee medesime

(i) i Titoli potranno essere negoziati in sedi aiegoziaziong
disciplinate dalla normativa di volta in volta vige ovvero in altr
strutture di negoziazione; e

Collocatori e/o di altri soggetti a fornire preaii acquisto/vendita d¢
Titoli.

Ove nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Emittee non indich
alcuna delle possibilita di cui ai summenzionatngpwsub i) — iii) il
medesimo si riserva la facolta - che non costituigbbligo pe
Titoli secondo una delle possibilita indicate nent precedenti.

La quotazione ufficiale delle Obbligazioni sul Mata Telematico dell

dei requisiti di diffusione e di ammontare richiefl Regolamento d¢
Mercati organizzati e gestiti da Borsa ltaliana.5.p

(iv) e previsto ovvero non € previsto I'impegnoldahittente e/o dej

I'Emittente - di chiedere in un secondo momentmdgoziazione de

Obbligazioni (ove applicabile), & subordinata,ltliro, alla sussistenz
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Articolo 14 — Garanzie

Le Obbligazioni non sono assistite dalla garanzial éondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

Articolo 15 — Legge applicabile ¢
foro competente

| Titoli saranno emessi e creati in Italia ed ilgglamento dei Titoli ¢
sottoposto alla, e deve essere interpretato sedanbigge italiana.

Per le controversie relative alle Obbligazioni seménpetente il Foro ¢

di consumatore ai sensi e per gli effetti dell’'d4.69 bis del Codic
Civile e 33 e 63 del Decreto Legislativo 6 setteenB005, n. 206,

Milano; tuttavia, ove il portatore delle Obbligagiaivesta la qualifica

1%
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foro competente sara quello di residenza o domicélettivo di

detenzione e della cessione delle Obbligazioni. i@lestitori sono tenuti a consultare i loro coestil in merito al regime fiscale proprio
dell'acquisto, della detenzione e della cessionebbiigazioni. Si segnala che non & possibile mtexe eventuali modifiche all'attuale regime
fiscale durante la vita delle Obbligazioni né pwsere escluso che, in caso di modifiche, i valediirgli interessi indicate nel presente
Regolamento dei Titoli possano discostarsi, an@msibilmente, da quelli che saranno effettivamemglicabili alle Obbligazioni alla data di

pagamento delle somme dovute ai sensi del

le medesim



guest’ultimo.

Articolo 16 — Assemblea deg
Obbligazionisti

'Gli Obbligazionisti acconsentono sin d'ora a quedsimodifica delle

Obbligazioni volta ad eliminare errori manifestogni altra ambiguit
formale o di natura tecnica, a consentire un’uwieriemissione
Obbligazioni e a ogni altra modifica ritenuta neszg@ od opportun
dallEmittente, purché non peggiorativa degli iesi degl
Obbligazionisti.

L’assemblea degli Obbligazionisti € competente &bemre sulle
modifiche del Regolamento dei Titoli, dell’accordbagenzia conclus
tra I'Emittente e I’Agente per il PagamentdA@itordo di Agenzig e
dei diritti degli Obbligazionisti. Tali modifiche gssono esse
effettuate secondo le modalita di cui all'AccordoAdienzia, ovverd
secondo quanto specificato nelle Condizioni Defigito in diversd
accordo ivi richiamato.

L’assemblea degli Obbligazionisti e regolata nettArdo di Agenzia
ovvero secondo quanto specificato nelle Condizidefinitive o in
diverso accordo ivi richiamato.

L'awviso di convocazione, contenente l'indicaziched giorno e luog
di convocazione e dell'ordine del giorno, dovraeesscomunicato ag
Obbligazionisti con un preavviso di almeno 21 gianel rispetto d
quanto previsto nell’Accordo di Agenzia ovvero selm quantd
specificato nelle Condizioni Definitive o in diversaccordo iv
richiamato.

Qualsiasi modifica del Regolamentdei Titoli o dellAccordo d
Agenzia, o comunque attinente alle Obbligazionrasdefinitiva
vincolante per tutti gli Obbligazionisti, anche sessivi detentori.

174

m_.w

[€

= Y

Articolo 17 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dallEmittente agli Obbligaaisti saranng
effettuate, ove non diversamente disposto dallgdegediante avvis
pubblicato _www.barcap.com/financialinformationftaé con divers
metodo previsto nelle Condizioni Definitive. Le canicazioni cos
effettuate si considerano essere pervenute agtu@bbligazionisti.

Le comunicazioni allEmittente da parte degli Oghlzionisti, ove
previste dalle Condizioni Definitive, dovranno esseffettuate peg
iscritto all'indirizzo dellEmittente ed all’attefane della person
indicata nelle Condizioni Definitive.

Articolo 18 — Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pier@setazione di tutte |
condizioni fissate nel presente Regolamento delifetdelle specifich
previsioni delle rilevanti Condizioni Definitive.

D
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Articolo 19—Modifiche,
integrazioni e comunicazioni
relative al Regolamentadei Titoli

In ogni caso, tutte le maodifiche, integrazioni entmicazioni relative 3
presente Regolamento dei Titoli saranno rese note le stess
modalitd con cui lo stesso e stato reso noto, &ethee le previsioni ¢

= =

cui all'articolo 94 comma 7 del Testo Unico.




