% BARCLAYS

CONDIZIONI DEFINITIVE

RELATIVE AL PROGRAMMA DI OBBLIGAZIONI

"BARCLAYS BANK PLC OBBLIGAZIONIA TASSOFISSOCOSTANTE O
CRESCENTE SU BASE ANNUALE (STEP - UP) CON EVENTUALE RIMBORSO
ANTICIPATO "

Barclays Bank PLC "7 Years Step Up Note"

ISIN ITO006714627

Le presenti Condizioni Definitive sono state reelati conformitd al Regolamento adottato dalla
CONSOB con Delibera n. 11971/1999 e successivefiobdj nonché alla Direttiva 2003/71/CE (la
Direttiva Prospetti) e al Regolamento 2004/809/CE. Le suddette Camuifdefinitive, unitamente

al Documento di Registrazione sullEmittente Baysl®8ank PLC (Emittente), depositato presso la
CONSOB in data 13 gennaio 2010, a seguito di agaione comunicata con nota n. 9103813 del 16
dicembre 2009 e al relativo supplemento ai prosgdettase (ilSupplemento ai Prospetti di Basge
depositato presso la CONSOB in data 7 aprile 2@H@guito di approvazione comunicata con nota n.
10029003 del 31 marzo 2010, costituiscono il prtepéi base (ilProspetto di Basg, relativo al
programma di obbligazioni "BARCLAYS BANK PLC Obbhgioni a Tasso Fisso Costante o
Crescente su base annuale (step - up) con eventumb®rso anticipato”(ii Programma),
nell’ambito del quale 'Emittente potra emetterepna o piu serie di emissione (ciascun&testito
Obbligazionario o unPrestito), titoli di debito di valore nhominale unitario &riore a 50.000 Euro (le
Obbligazioni e ciascuna un@bbligazione).

L'adempimento di pubblicazione delle presenti Caiugii Definitive non comporta alcun giudizio
della CONSOB sull'opportunita dell’investimento pasto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi.

Al fine di ottenere informazioni complete sul’Enmaihte e sulle Obbligazioni si invita l'investitoae
leggere le presenti Condizioni Definitive congiunente alla Sezione Ill del Prospetto di Base, al
Supplemento ai Prospetti di Base e al Documeniediistrazione depositato presso la CONSOB 16
luglio 2009, a seguito di approvazione comunicata aota n. 9066137 del 15 luglio 2009 (il
Documento di Registraziong Il Documento di Registrazione, la Sezione Ill Beospetto di Base, la
Nota di Sintesi, il Supplemento ai Prospetti di &ake presenti Condizioni Definitive sono a
disposizione del pubblico per la consultazione sudito internet dell’Emittente
www.barcap.com/financialinformation/italy.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasgmealla CONSOB in data 5 maggio 2010.

Salvo che sia diversamente indicato, i termini edpressioni riportate con lettera maiuscola hdmno
stesso significato loro attribuito nel Regolamerttatenuto nel Prospetto di Base.
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PREMESSA

Descrizione sintetica delle caratteristiche dellotsumento finanziario

Obbligazioni a tasso fisso crescente su base anrei@tep-up

Le Obbligazioni a tasso fisso crescente su baseadmrétep-up sono titoli di debito che dan
diritto al rimborso del 100% del Valore Nominales@denza. Le Obbligazioni danno, inoltre, dirfjto
al pagamento di Cedole il cui ammontare é detenmiimaragione di un tasso d’interesse prefisfgato
crescentegtep up alla Data di Emissione, che aumentera durantdtdadel Prestito nella misu
indicata nelle Condizioni Definitive per ciascurestito.

Esemplificazione e scomposizione degli strumentinnziari

Nelle presenti Condizioni Definitive di ciascun &, ai sensi del Programma "BARCLAY[B
BANK PLC Obbligazioni a Tasso Fisso Costante o Gate su base annuale (step - up) [jlon
eventuale rimborso anticipato”, € indicato il renento effettivo, su base annua, al netto dell'af
fiscale (in regime di capitalizzazione compostalasilase di scenari ipotetici). Lo stesso vifjne
confrontato con il rendimento effettivo su baseusnal netto dell’effetto fiscale di un titotisk free

di pari durata (BTP).

Le Condizioni Definitive forniscono altresi la ddagmone del cosiddettainbundling delle vari
componenti costitutive dello strumento finanziaotferto (obbligazionaria, costi e commissidi
implicite, eventuale opzione di rimborso anticipatoonché l'indicazione del computo del val(fre
teorico ad una certa data delle commissioni imglidPer alcune esemplificazioni delle tipologigjdi
commissioni implicite applicabili si rinvia alla Sene lll, Paragrafo 2.2.2 del Prospetto di Baed]| |
commissioni effettivamente applicate sono indiceta scomposizione del prezzo di cui alle pregfnti
Condizioni Definitive.

Si precisa che le informazioni di cui sopra sonmite a titolo esemplificativo nella Sezione 1lligfe
Prospetto di Base ai Paragrafi 2.2 (Esemplificazi@i2.1 (Metodo di valutazione delle Obbligazigni
— scomposizione del prezzo di emissione), 2.2.2eripdificazione dei rendimenti) e 2.2JB
(Comparazione con titoli non strutturati di dursitailare).

Si invitano gli investitori a leggere attentametdeSezione 1l del Prospetto di Base, al fingfldi

comprendere i fattori di rischio connessi alla asttizione delle Obbligazioni. Si invitano altregi
investitori a leggere attentamente il Paragrafo (Egemplificazioni) della presente Sezione Il (fel
Prospetto di Base, nonché il Paragrafo 3 (Fattorisghio relativi al Gruppo) del Documento (i
Registrazione, al fine di comprendere i fattoniigichio relativi all Emittente.

AVVERTENZE GENERALI

L'investimento nelle Obbligazioni che verranno offe e quotate nell’ambito del programifja
"BARCLAYS BANK PLC Obbligazioni a Tasso Fisso Casta o Crescente su base annuale (s{gp -
up) con eventuale rimborso anticipato” comportadhi propri di un investimento obbligazionarigjla
tasso fisso.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari che praaao profili di rischio/rendimento la ¢
valutazione richiede particolare competenza. E dgppo che gli investitori valutino attentamentelfse
le Obbligazioni costituiscono un investimento idonalla loro specifica situazione patrimonigje,
economica e finanziaria.
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In particolare, il potenziale investitore dovreltmnsiderare che l'investimento nelle Obbligazionf &
soggetto ai rischi di seguito elencati.

AVVERTENZE SPECIFICHE

Le Obbligazioni che verranno offerte e quotate 'amibito del programma "BARCLAYS BAN
PLC Obbligazioni a Tasso Fisso Costante o Crescamtkase annuale (step - up) con eventjlale
rimborso anticipato” sono titoli di debito che dardhritto al rimborso del 100% del valore nomingje.
Inoltre, le Obbligazioni danno diritto al pagamerdb cedole il cui ammontare e determinatd a
seconda della tipologia di obbligazioni emessagiane di un tasso di interesse fisso costanteroyfye
crescente su base annuatep-up nella misura indicata nelle presenti CondiziogfiDitive.

RISCHIO EMITTENTE

Acquistando le Obbligazioni, l'investitore diventa finanziatore dell’'Emittente ed acquisita il ttiir

a percepire interessi, eventuali premi indicatienptesenti Condizioni Definitive, nonché al rimbo
del capitale investito alla Data di Scadenza. R&stanel caso in cui I'Emittente non sia in gradldfld
onorare i propri obblighi relativi a tali pagamesfb al rimborso del capitale del suddetto Predjjto
tale diritto potrebbe essere pregiudicato.

Per ulteriori rischi relativi all'Emittente si rira; tra l'altro, al Capitolo "Fattori di Rischio'i dui al
Capitolo 3 del Documento di Registrazione.

Le Obbligazioni non sono garantite o assicurat@ldana agenzia governativa o sistema di gargfizia
dei depositi.

RISCHIO DI TASSO E DI MERCATO

Le variazioni che interverranno nella curva desitaé mercato potrebbero avere riflessi sul prediz
mercato delle Obbligazioni facendole oscillare dtgala loro vita (in particolare, una crescita [jei
tassi di mercato comporterebbe una diminuzionengaite del valore di mercato delle Obbligaziolf)).
Qualora l'investitore intendesse in ogni caso ligue il proprio investimento prima della Datafjdi
Scadenza, il valore dello stesso potrebbe risultafieriore al Prezzo di Emissione. Il rimborjio
integrale del capitale ed un rendimento lordo mmigarantito permette comunque all'investitordjdi
poter rientrare in possesso del capitale invesiititamente al pagamento di una Cedola, alla Daja d
Scadenza del Prestito e cio indipendentementeaddimento dei tassi di mercato.

Si segnala che le fluttuazioni dei tassi d'inteeessi mercati finanziari si ripercuotono sui preg
quindi sui rendimenti delle obbligazioni in modmta piu accentuato quanto piu lunga e la loro (fita
residua. Le obbligazioni a tasso prefissato crasgegrtanto sono strumenti maggiormente sensibffi a
rischio di tasso in quanto il rendimento degli stegesce con l'approssimarsi della scadenzdj|del
Prestito e, conseguentemente, risulta esposta agehio la maggior parte del rendimento.

RISCHIO RELATIVO ALL'IMPATTO DELLE COMMISSIONI IMPL ICITE SUL PREZZO
DI EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che nel prezzo di emissione/offgrssono essere comprese commissioni implfite
(e.g. le commissioni di collocamento, le commiskitirdirezione, le commissioni di strutturazionje)
che costituiscono una componente di tale prezzdaoconseguenza che non riflette esclusivamffinte
la rischiosita connessa alle Obbligazione emesse.

Tali commissioni non partecipano alla determinaziatel prezzo delle Obbligazioni in sedefjdi
mercato secondario.
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L'investitore inoltre dovra considerare che sedeecle Obbligazioni sul mercato secondario anche
periodo immediatamente successivo all'Offerta éizpo di vendita verra scontato delle commiss
implicite incorporate nel Prezzo di Emissione/Qier

Nel Paragrafo 2.2 e nelle Condizioni Definitive éntenuta una descrizione della tipologia
dell'ammontare delle commissioni implicite nonchegld altri oneri di sottoscrizione compresi
Prezzo di Emissione/Offerta che sono di volta ittav@pplicabili, nonché la scomposizione
prezzo delle Obbligazioni.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Si rappresenta che i Titoli possono presentardteasdiche di maggiore complessita rispetto ack
tipologie di Obbligazioni che possono influire negamente sulla liquidita. Conseguentemente
Obbligazionisti potrebbero avere difficoltd a lidare il loro investimento e potrebbero do
accettare un prezzo inferiore a quello di sottasume, indipendentemente dall'Emittente
dall'ammontare delle Obbligazioni, in consideragiole! fatto che le richieste di vendita possono
trovare una tempestiva ed adeguata controparttdao 'Obbligazionista, nell'elaborare la prayfi
strategia finanziaria, deve avere ben presentel'chizzonte temporale dell'investimento (defin
dalla durata delle Obbligazioni) deve essere iedinon le sue future esigenze di liquidita.

Durante il Periodo di Offerta I'Emittente potra alarsi della facolta di procedere in quals
momento alla chiusura anticipata dell'Offerta soslpado immediatamente l'accettazione d
ulteriori richieste di adesione. Tale decisioneasaomunicata al pubblico secondo le mod
specificate nelle pertinenti condizioni definitiv@ualora I'Emittente eserciti la suddetta facds
riduzione dell'ammontare nominale complessivo delsfto pud avere un impatto negativo s
liquidita dei Titoli.

Tale rischio di liquidita si presenta con maggiorensita nel caso in cui le Obbligazioni non si
oggetto di ammissione a quotazione anche in coresme del fatto che I'Emittente non si ass
l'onere di controparte.

Infatti, ove intenda disinvestire i Titoli prima ltee scadenza, l'investitore dovra sostenere I'odelfp
ricerca della controparte (si veda la SezionecHhitolo 6, Paragrafo 6.2 del Prospetto di Base).

Pertanto, ove le Obbligazioni non fossero ammelaajaotazione, 'Obbligazionista potrebbe a
un'ulteriore difficolta a disinvestire i Titoli.

Ove i Titoli non siano quotati su un mercato regwatato essi potranno essere negoziati in seli
negoziazione disciplinate dalla normativa di valtavolta vigente (e.g. sistemi multilaterali (i
negoziazione o MTF) ovvero in altre strutture dgomazione (e.g. sistemi bilaterali, strutture
negoziazione ad essi equivalenti). La negoziazpmiea essere svolta anche al di fuori delle stre
di negoziazione indicate, con possibili rischi disparenza nella formazione dei prezzi (si ved
Sezione lll, capitolo 6, Paragrafo 6.2 del ProspétiBase).

Ove la negoziazione avvenga in sistemi bilatetBlnlttente provvedera a fornire all'intermedi
prezzi che tengano conto di parametri di mercatquiel momento vigenti, sulla base della vige
normativa applicabile.

Non vi e inoltre alcuna garanzia che I'Emittente sue affiliate o alcuna altra parte siano inteasa
riacquistare le Obbligazioni e, a tale propositamittente e le sue affiliate sono legittimate an
creare un mercato per le Obbligazioni.
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Si precisa che I'Emittente non assume alcuna garamzi confronti dell'Obbligazionista sulfe
metodologie di formazione del prezzo quando la regoone avviene al di fuori di qualsiasi strutt
di negoziazione; tuttavia, nel caso in cui sia iffante a determinare il prezzo, lo stesso terrac
dei parametri di mercato in quel momento applicakillla base della vigente normativa.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionaftemittente indichera nelle pertinenti condizidfi
definitive se intende richiedere 'ammissione ajlaotazione sul rilevante mercato di Borsa lItalia
La quotazione ufficiale delle Obbligazioni sul M@dve applicabile) &€ subordinata alla sussistg

dei requisiti di diffusione e di ammontare richiaktl Regolamento dei Mercati Organizzati e Gelftiti

da Borsa ltaliana S.p.A. non vi e alcuna garanz@éle Obbligazioni siano effettivamente ammes
guotazione successivamente alla loro Data di Eomssi

RISCHIO DI SCOSTAMENTO DEL RENDIMENTO DELLE OBBLIGA ZIONI RISPETTO
AL RENDIMENTO DI UN TITOLO A BASSO RISCHIO EMITTENT E

Si rappresenta che il rendimento effettivo su tms®sia delle Obbligazioni potrebbe anche risullgp
inferiore rispetto al rendimento effettivo di urtdio di Stato.

Nelle Condizioni Definitive & indicato il rendimentffettivo su base annua delle Obbligazionilf[i
regime di capitalizzazione composta), al lordo eetto dell'effetto fiscale.

Tale rendimento & confrontato con il rendimentetiffo su base annua, al lordo e al netto delttef
fiscale, di un Titolo di Stato (a basso rischio temte) di durata residua similare.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DI
BARCLAYS BANK PLC POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI ME RCATO DELLE
OBBLIGAZIONI

Anche se non e previsto che vengano attribtating alle Obbligazioni, 'Emittente ha altif
obbligazioni, non subordinate, valutate, tra leealta tre primarie agenzie diting internazionali:
Standard & Poor's Rating Services, una division®ldiraw-Hill Companies, Inc.S&P), Moody's
Investors Service IncMoody's), Fitch RatingsKitch). Nei casi in cui 'Emittente abbia obbligazi
non subordinate alle quali siano stati attribudtiing, tali rating non saranno necessariamente
stessi che verrebbero assegnati alle Obbligazigmiating di un titolo non costituisce un invito 4
acquistare, vendere o detenere i titoli, inclus®Mibligazioni, e pud essere sospeso 0 modificg
cancellato in qualunque momento dalla relativa agedi rating.

| rating di credito attribuiti al’Emittente costituisconma valutazione della capacita dell’Emitte
di assolvere i propri impegni finanziari, ivi conagi quelli relativi alle Obbligazioni. Ne conseg
che ogni cambiamento effettivo o atteso iding di credito attribuiti all'Emittente puo influirsul
prezzo di mercato delle Obbligazioni.

| rating di credito attribuiti al'Emittente al momento tiefferta e/o quotazione delle Obbligazidhi
sono indicati nelle pertinenti Condizioni Defingiv

RISCHIO DI REVOCA DELL'OFFERTA

Qualora, ove non diversamente indicato nelle pemtinCondizioni Definitive, successivamente &
pubblicazione delle pertinenti Condizioni Defingive prima della Data di Emissione de

Obbligazioni dovessero verificarsi circostanze asulmarie, cosi come previste nella prgfsi

internazionale, quali, fra I'altro, gravi mutamemglla situazione politica, finanziaria, economi
normativa, valutaria, di mercato, a livello nazienad internazionale, ovvero eventi riguardant
situazione finanziaria, patrimoniale o reddituadd'Bmittente, ovvero del Gruppo Barclays che si
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tali, secondo il ragionevole giudizio del Respotisattel Collocamento e dell'Emittente, d'intesalfra
loro, da pregiudicare in maniera sostanziale l&biita e/o convenienza della Singola Offertalf|il
Responsabile del Collocamento e I'Emittente, ddatéra loro, avranno la facolta di non dare iniflio
alla Singola Offerta, ovvero di ritirare la Sing@#éferta, e la stessa dovra ritenersi annullata.

In tali casi i pagamenti effettuati per le Obbligee da parte dell'investitore saranno rimborsjiti;
tuttavia lo stesso non avra diritto ad alcun rinslooper I'eventuale lasso di tempo intercorso {fa i
pagamenti effettuati ed il rimborso ottenuto e @atoltre subire il rischio connesso alla neceddii
dover reinvestire I'ammontare rimborsato. (Si ved&ezione 1ll, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.3 djjle
Condizioni Definitive)

RISCHIO RELATIVO AL REGIME FISCALE

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIVI AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FISCALE IN
VIGORE ALLA DATA DELLE _CONDIZIONI _DEFINITIVE .

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesesed al rendimento delle Obbligazioni vengonodatil
nelle pertinenti Condizioni Definitive e calcolatillla base del regime fiscale in vigore alla dat{f| d
pubblicazione delle medesime.

Non é possibile prevedere se il regime fiscaleadodise del quale i valori netti relativi al rendi
ed al tasso di interesse delle Obbligazioni, vigealla data di pubblicazione delle specific
Condizioni Definitive, potra subire eventuali madife durante la vita delle Obbligazioni né |
essere escluso che, in caso di modifiche, i valetti indicati con riferimento ai Titoli possaifp
discostarsi, anche sensibilmente, da quelli chansar effettivamente applicabili ai Titoli alle va
date di pagamento.

A tale proposito, la Sezione Ill, Capitolo 4, Paedg 4.13 del Prospetto di Base, riporta una blfeve
descrizione del regime fiscale proprio dellacquisdella detenzione e della cessione lle
Obbligazioni per certe categorie di investitori,sa&insi della legislazione tributaria italiana elafg
prassi vigente alla data di pubblicazione del Retispdi Base medesimo, fermo restando che le sffpsse
rimangono soggette a possibili cambiamenti chespbtero avere effetti retroattivi.

Con riferimento a ciascun Prestito, eventuali moldé al regime fiscale di cui sopra vengdfho
rappresentate nelle Condizioni Definitive.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE L 'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITORI QUALORA
DEBBA DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAl PAGAMENTI RELATIVI ALLE _ OBBLIGAZIONI OVVERO SIA
NECESSARIO DICHIARARE INFORMAZIONI SUGLI INVESTITORI O SU__| PAGAMENTI RELATIVI ALLE
OBBLIGAZIONI

Sono a carico dell'Obbligazionista le imposte tabse, presenti e future, che per legge colpiskEafjo
Obbligazioni ed o i relativi interessi, premi ettidiutti.

Y

Non vi & certezza che il regime fiscale, applicakilla data di pubblicazione delle Condiziffni
Definitive, non muti durante la vita delle Obbligaz con possibile effetto pregiudizievole gl
rendimento netto atteso dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Base,gqt@iche eccezione nessun pagamento agli invedjjtori
relativamente alle Obbligazioni & soggetto a ritaralla fonte o ad altre imposte nel Regno Unit(jl se
gli investitori non sono cittadini del Regno Unifuttavia, qualora durante la vita delle Obbligaz;
guale conseguenza di modifiche alla normativa applie, i pagamenti relativi alle Obbligazigfi
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siano assoggettati a ritenuta alla fonte o alfpo tli imposta, contributo o onere governativo,
Regno Unito o in qualsiasi altra giurisdizione,aphrte di qualsiasi relativa entita politica ooaith
fiscale e, di conseguenza, I'Emittente debba trattetale imposta, onere o contributo dai paga
agli investitori inerenti alle Obbligazioni, I'Erténte effettuera detti pagamenti inerenti
Obbligazioni solo dopo avere trattenuto gli impedirispondenti, e non corrispondera agli invest
alcun importo aggiuntivo a compensazione di detfiarti trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsswessarie, gli investitori riceveranno un impd
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto qug@lagamento relativo alle Obbligazioni alle vafi
Date di Pagamento delle Cedole ed alla Data diewza] ovvero alla data di Rimborso Anticip
ove prevista nelle Condizioni Definitive.

L'Emittente non €& in grado di prevedere se modifictormative quali quelle sopra descritte
verificheranno entro la scadenza delle Obbligaz&gmjualora cido accadesse, quali saranno gli i
che dovra trattenere. In nessun caso potra essetesad qualsiasi trattenuta a discrezi
del’Emittente.

L'Emittente non avra il diritto di rimborsare aipatamente le Obbligazioni nell’eventualita
modifiche alla normativa fiscale del Regno Unitalicaltre giurisdizioni come descritte sopra.

caso in cui tale modifica normativa comporti obbligdi certificazione, identificazione o

comunicazione di informazioni di qualsiasi tipoeatendano necessario informare I'Emittente, i
agenti incaricati dei pagamenti o qualsiasi awogibvernativa della nazionalita, residenza o itk
di un sottoscrittore di Obbligazioni che non sittaclino del Regno Unito, ciascun investitore

possieda, direttamente o indirettamente, un’Obbiaye in forma di obbligazione al portato
potrebbe essere tenuto a comunicare le informazichieste. Inoltre, qualora l'investitore n
dovesse conformarsi a tale obbligo, potra subidetiuzione di un importo sui pagamenti relative
Obbligazioni in suo possesso.

Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 41&BProspetto di Base per ulteriori informazioni.
RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L’attivita dei Collocatori e del Responsabile deblidcamento, in quanto soggetti che agisc
istituzionalmente su incarico dellEmittente e mgascono commissioni in relazione al servifi
svolto ed all'esito del collocamento, implica inngeale I'esistenza di un potenziale conflitto
interessi.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Ghbligazioni

Ai fini della copertura della propria esposizionencriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente
societa controllate o collegate allo stesso possomaludere contratti di copertura in relazione
Obbligazioni. Le banche o societa finanziarie conl'Emittente o societa controllate o collegate
stesso possono concludere tali contratti di copeerfpossono coincidere o essere selezionat
Responsabile del Collocamento ovvero dal Colloeatai sensi degli accordi tra le parti, pud esqj
previsto che il Responsabile del Collocamento owvér Collocatore debba sostenere i cc
eventualmente derivanti dalla cancellazione (totalparziale) di tali contratti qualora I'impor
complessivo degli stessi risultasse superiorengikirto nominale effettivamente collocato. In
senso il Responsabile del Collocamento ovvero iloCatore si troveranno in una situazione|
conflitto di interessi in quanto, avranno intereasehe venga collocato l'intero ammontare mas;
del Prestito.
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Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola offerta e/o quotazione di Titoli

copertura sia una societa facente parte del Grupprlays ovvero una societa partecigfita
dall'Emittente. Nelle Condizioni Definitive vengomspecificati i soggetti, tra quelli sopra indicat
presenti in relazione alla singola offerta e/o gaiine, in relazione ai quali sussistono situaz
conflitto di interesse.

Rischio connesso al fatto che una societa apparterie al Gruppo dell'Emittente possa svolgers
il ruolo di market maker

Nell'eventualita in cui una societa appartenent&rippo dell’Emittente svolga il ruolo diarket
maker la stessa potrebbe trovarsi a riacquistare gtokessi da societa del proprio Gruppo. In tal {Jaso
il prezzo di acquisto delle Obbligazioni potreblssare negativamente influenzato dall'appartenifinza
del market makenllo stesso Gruppo dell’Emittente.

Rischio connesso alla coincidenza tra I'Emittenteg societa controllate o collegate allo stessdjie
gestore delle strutture di negoziazione.

L'Emittente, o societa controllate o collegate aliesso, potrebbero ricoprire altresi il ruolo eltyre
delle strutture di negoziazione. In tal caso ilzaee di acquisto delle Obbligazioni potrebbe esffere
negativamente influenzato dall'appartenenza defogesielle strutture di negoziazione allo stefiso
gruppo dell'Emittente.

RATING

Si riportano di seguito fating di credito attribuiti al'lEmittente dalle princilpagenzie dirating
globali per debiti non garantiti. Talating non riflettono prospettive che possono esserecssprd
volta in volta da agenzie dating.

AGENZIA DI RATING DEBITI A BREVE DEBITI A LUNGO DATA DEL GIUDIZIO DI
TERMINE TERMINE RATING

S&P A-1+ AA- 15 GIUGNO 2009
Moody's P-1 30 GIUGNO 2009

Fitch F1+ AA- 29 OTTOBRE 2009

Si rinvia al fattore di rischio di cui sopra” Riselconnesso al fatto che le variazioni dafing di
credito di Barclays Bank PLC possano influire swlzzo di mercato delle Obbligazioni".

*Standard & Poor's

A-1



Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

Capacita elevata di corrispondere puntualmentantgressi e di rimborsare il capitale alla scadgfpza
fissata. | titoli che presentano un livello di giezza particolarmente alto sono designati dalla
supplementare del segno "+".

AA

Capacita molto alta di onorare il pagamento degleressi e del capitale. Differisce sfo
marginalmente da quella delle emissioni della caiaguperiore.

Moody's

Prime-1

L’emittente ha una capacita superiore di pagameelie obbligazioni nel breve periodo.

Aa

Obbligazioni di alta qualitd. Hanno uating minore rispetto ai titoli della categoria preceteim
guanto godono di margini meno ampi, 0 meno stabdomunqgue nel lungo periodo sono espogfii a
pericoli maggiori.

Fitch Ratings

F1+

Massima qualita creditizia. Indica la massima cagat riuscire ad assolvere per tempo gli impefjni
finanziari; 'aggiunta di un segno "+" denota gtekreditizie di livello eccezionale.

AA
Elevatissima qualita creditiziarating "AA" denotano aspettative molto ridotte di riscltiiocredito
indicano una capacita molto elevata di assolvargéstivamente i propri impegni finanziari. Ufla

capacita di questo tipo non € molto vulnerabilé eggnti prevedibili.

Per una descrizione aggiornata dging dell'Emittente nonché della spiegazione rééing si veda il
sito internet dell'Emittente alla votevestor Relations

CONFLITTO DI INTERESSI CON L 'AGENTE PER IL CALCOLO

Il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligazianricoperto dalllEmittente. L'Agente per il Cdlzg

ha la facolta di procedere ad una serie di deterrivmi che influiscono sulle Obbligazioni e clje
potrebbero influenzare negativamente il valore edathedesime comportando una potenzljile
situazione di conflitto d’interessi.



Barclays Bank PLC

PROSPETTO DI BASE

[Inserire quelli tra i seguenti paragrafi che sopertinentiper I'emissione della relativa tranche o
altrimenti includere la dicitura "Non Applicabiled "N/A" nelle sezioni non applicabili. Si noti
peraltro che la numerazione deve rimanere immaalificanche ove si indichi che singoli paragrafi o
sotto-paragrafi sono "Non Applicabili* o "N/A". Sicorda inoltre che ai sensi dell'art. 26.5 del
Regolamento 809/2004/CE, le Condizioni Definitiesgmno riprodurre alcune informazioni incluse

nel Prospetto di Base].

1. Emittente:
Sito internet;

Barclays Bank PLC
www.barcap.com/financialinformation/italy

2. Tipologia di Titolo:

Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente su base an

nual

3. (i) Numero della Serie:

(Step-up
5

(i) Numero della Tranche: 1
4. Numero di Obbligazioni: Fino a 10.000
5. Valore Nominale delle singole Euro 1.000
Obbligazioni:
6. Valuta: Euro (€)

7. Valore Nominale complessivo:
- Tranche:
- Serie:

Fino a Euro 10.000.000
Fino a Euro 10.000.000

8. Periodo di Offerta;

Dalle ore 8.30 del 6 maggio 2010 alle ore 16.00 2ie
maggio 2010 (date entrambe incluse) salvo chiu
anticipata del collocamento e proroga della chiasdel
Periodo di Offerta [si veda quanto indicato al jpu28 ed al
punto 29]

Solo per l'offerta conclusa fuori sede dalle org08del 6
maggio 2010 alle ore 16.00 del 17 maggio 2010 (
entrambe incluse). Per ulteriori dettagli relaslliOfferta si
rinvia ai punti 20 e seguenti.

sura

Hate

9. Prezzo di Emissione della Tranché

2:100 per cento del Valore Nominale complessivo

10. Taglio dei Titoli:

Euro 1.000

11. (i) Data di Emissione:
(i) Data di Godimento degli
interessi:

27 maggio 2010
27 maggio 2010

12. Data di Scadenza:

30 maggio 2017

13. Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

Rimborso alla pari
in un’unica soluzione alla scadenbal(et)

14. Valuta di denominazione del cont
di accredito/bonifico interessi:

0
Euro

15. Giorno Lavorativo:

Indica un giorno in cui lariche sono aperte a Londra e
guale il Trans European Automated Real Time Gr
Settlement Express Transf@IARGET?2) Systene aperto.

nel
DSS

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI

INTERESSI PAGABILI
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Barclays Bank PLC

PROSPETTO DI BASE

16. Tasso di Interesse:

Il tasso di interesse egiplialle Obbligazioni é pari, per|il
primo anno al 2,00% lordo annuo (1,75% al netto
dell’effetto fiscalé), per il secondo anno al 2,20% lordo
annuo (1,925% al netto dell’effetto fiscBleper il terzo
anno al 2,50% lordo annuo (2,188% al netto debtdf
fiscale), per il quarto anno al 2,90% lordo annuo (2,538%
al netto dell'effetto fiscal®, per il quinto anno al 3,40%
lordo annuo (2,975% al netto dell'effetto fiscyJeper il
sesto anno al 4,00%
dell'effetto fiscalé) e per il settimo anno al 5,15% lordo
annuo (4,506% al netto dell’effetto fiscHle

17. Frequenza nel pagamento delle
Cedole:

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cajuéeza
annua, in occasione delle seguenti Date di Pagamiit
maggio 2011, 27 maggio 2012, 27 maggio 2013, 27gindg
2014, 27 maggio 2015, 27 maggio 2016 e 30 magdi@ 20

- Convenzione di Calcolo:

Convenzione del Giormvydrativo Successivo Modificata
(Modified Following

- adjusted: Non applicabile
- unadjusted: Applicabile
- Base di Calcolo: 30/360

DISPOSIZIONI RELATIVE AL
RIMBORSO

18. Rimborso Anticipato ad opzione
del’Emittente:

Non Applicabile

19. Ammontare del Rimborso:

Alla pari

COLLOCAMENTO E OFFERTA

20. Responsabile del Collocamento:

Sito internet:

Barclays Bank PLC
www.barcap.com/financialinformation/italy

21. Collocatori:

Sito internet:

Barclays Bank PLC
Tramite le proprie filiali in Italia
www.barcap.com/financialinformation/italy

22. Altri soggetti rilevanti coinvolti
nell'Offerta e/o Quotazione:

Non Applicabile

23. Agente per il Calcolo:

Barclays Bank PLC

24. Agente per il Pagamento:

BNP Paribas Secsi8&rvices, filiale di Milano, con sede
in Via Ansperto 5, 20123 Milano.

25. Destinatari dell'Offerta:

Pubblico in ltalia

26. Modalita di collocamento:

Sportelli dei Collooa
Offerta fuori sede.
In base a quanto disposto dall’art. 30, paragrafite6Testo
Unico della Finanza, l'efficacia dei contratti ssttritti
tramite vendita a domicilio sono sospese per uiogerdi
sette giorni dalla sottoscrizione degli stessi dartg
dell'investitore. Durante tale periodo, l'investiéo potra
comunicare lintenzione di recedere dal contrattb
Collocatore, senza incorrere in alcun onere o casigne.

Si considera un’aliquota fiscale del 12,5%.

11
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Barclays Bank PLC

PROSPETTO DI BASE

I Collocatore dovra fornire all'investitore tuttde

informazioni del caso, in conformitd con le leggiie

regolamenti applicabili.

27. Restrizioni alla vendita:
[ulteriori a quelle di cui al punto 26]:

Non Applicabile

28. Chiusura anticipata dell'Offerta:

Il Resporieabtlel Collocamento ha la facolta di chiude

anticipatamente la Singola Offerta, anche ove narstato
raggiunto I'importo indicato nelle presenti Condizi
Definitive. Tale decisione verra tempestivame
comunicata al pubblico ed alla CONSOB, media
apposito awviso, prima della chiusura del Periodo
Offerta. In particolare tale awviso sara redattol
Responsabile del Collocamento e pubblicato sul sitm
internet, nonché trasmesso contestualmente allaSTIEN

=

e

nte
nte

da

29. Facolta di proroga della chiusura
del Periodo di Offerta:

Il Responsabile del Collocamento ha la facoltardrggare
la chiusura del Periodo di Offerta. Tale decisiomEra
tempestivamente comunicata al pubblico, medig
apposito awviso che sara redatto dal Responsatlale
Collocamento e pubblicato sul suo sito internetnamne
contestualmente trasmesso alla CONSOB entro lol
giorno del Periodo di Offerta o entro altra dati¢ata.

Ante
d

im

30. Facolta di aumentare I'ammontar
dell'Offerta:

1l Responsabile del Collocamento ha la facolta wlgral
Periodo di Offerta di aumentare lammontare to
dell'Offerta e di indicare I'ammontare definitivoorc
apposito awviso integrativo da trasmettersi allaNSOB
non appena tale elemento € determinato. Tale awasd)
redatto dal Responsabile del Collocamento e puddiolisul
sito internet dello stesso.

tale

31. Data entro cui & comunicata la
proroga della chiusura del Periodo di
Offerta:

[se diversa dall’'ultimo giorno del
Periodo d’'Offertg

La proroga della chiusura del Periodo di Offertar&e

tempestivamente comunicata al pubblico, medig
apposito awviso che sara redatto dal Responsatale
Collocamentoe pubblicato sul sito internet dello stes
nonché, contestualmente, trasmesso alla CONSOB
l'ultimo giorno del Periodo di Offerta.

D

Ante
d

50,

entr

32. Modalita di comunicazione al
pubblico dell'avviso di chiusura
anticipata della Singola Offerta:

Il Responsabile del Collocamento ha la facoltardcpdere
alla chiusura anticipata del Periodo di Offertaa wolta
raggiunto  l'ammontare  massimo  dell'Offerta.
Responsabile del Collocamento informera gli investi
della chiusura anticipata dell'Offerta mediante isomvche
sara redatto dal Responsabile del Collocamentiblicato
sul sito internet dello stesso, nonché contestustin
trasmesso alla CONSOB secondo modalita tali
soddisfare tutte le adesioni ricevute prima dehéusura
effettiva dell'Offerta.

e
da

33. Prezzo di Offerta:

100% del Valore Nominale Idva dire 1.000 Euro
ammontare inclusivo delle commissioni per il Colitare.
Si veda la descrizione del Prezzo di Offerta nS8kaione
Metodo di Valutazione dei Titoli - Scomposizionel (

e

Prezzo di Emissione/Offerta.

12
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PROSPETTO DI BASE

34. Prezzo di Regolamento:

100%

35. Commissioni per i Collocatori:

Commissione media pari al 2,00% del Valore Nominiale

[/altri soggetti coinvolti nell’'Offerta o | caso di superamento di Euro 3.000.000 di ammontare

nella Quotazione]: collocato la commissione di collocamento potra esse
superiore al 2,00%. E' altresi prevista una cormiongsdi
strutturazione pari a 0,50% del Valore Nominale.

36. Lotto Minimo ai fini dell'Offerta: 1.000 Euro

37. Data di Regolamento: 27 maggio 2010

(i) Ulteriori Date di Regolamento: Non Applicabile

(i) Mezzo di pubblicazione delle

ulteriori Date di Regolamento: Non Applicabile

[se diverso da quanto previsto al

Capitolo 5 Paragrafo 5.1.5 del

Prospetto di Bade

38. Modalita di pagamento del Prezzo Si veda Capitolo 5, Paragrafo 5.1.6 del ProspétBade.

di Offerta:

39. Importo raggiunto il quale si Non Applicabile.

procede alla pubblicazione dell'avviso

di chiusura anticipata dell'Offerta:

40. Incentivi all'acquisto: Non Applicabile

41. Condizioni cui & subordinata Salvo quanto previsto alla Sezione Ill, Paragrafb.%

I'Offerta: I'Offerta non e subordinata ad alcuna condizione.

42. Ammontare massimo complessivo: Euro 10.000.000

43. Facolta di non dare inizio alla Applicabile. L’Emittente, ove successivamente alla

Singola Offerta: pubblicazione delle presenti Condizioni Definitigegprima
della data di inizio del Periodo di Offerta dovesse
verificarsi circostanze straordinarie, quali quefieeviste
alla Sezione lll, Paragrafo 5.1.3, che siano tdgondo |l
suo ragionevole giudizio, da pregiudicare in mamler
sostanziale la fattibilita e/o convenienza dellangBla
Offerta, avra la facolta di non dare inizio allan@la
Offerta e la stessa dovra ritenersi annullaéali decisioni
verranno comunicate al pubblico mediante appositisa
che sara redatto dall'Emittente e pubblicato galisternet
dello stesso, nonché contestualmente, trasmesso| all
CONSOB.

44. Facolta di ritirare I'Offerta: Applicabile. Lthittente, ove successivamente dlla

pubblicazione delle presenti Condizioni Definitigeprima
della Data di Emissione delle Obbligazioni dovess
verificarsi circostanze straordinarie, quali quefieeviste
alla Sezione lll, Paragrafo 5.1.3, che siano tdgondo |l
suo ragionevole giudizio, da pregiudicare in mam
sostanziale la fattibilita e/o convenienza dellangBla
Offerta, avra la facolta di non dare inizio allan@la
Offerta e la stessa dovra ritenersi annullafBali decisioni
verranno comunicate al pubblico mediante appositisa
che sara redatto dall'Emittente e pubblicato dalisternet
dello stesso, nonché contestualmente, trasmessd
CONSOB.

45. Modalita di adesione:

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

46. Modalita di attestazione

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

dell'avvenuta assegnazione delle

er

er

all
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Obbligazioni e condizioni di
aggiudicazione delle stesse:

47. Modalita e termini per la
comunicazione dei risultati
dell'Offerta:

Si applica la Sezione Ill, Capitolo 5, Paragrafd.B. |
risultati dell'Offerta saranno resi pubblici sutosinternet
del Responsabile del Collocamento mediante un aclig
sara redatto dal Responsabile del Collocamento sirade

48. Altri mercati cui € destinata
ciascuna Singola Offerta:

Non Applicabile.

49. Importo destinato all'assegnazior
dei Titoli prenotati I'ultimo giorno
dell'Offerta ovvero dopo la
pubblicazione dell'avviso di chiusura
anticipata fino alla chiusura effettiva
della medesima (importo residuo):

€Si applica quanto previsto alla Sezione Ill, Cdpit®,
Paragrafo 5.2.2. del Prospetto di Base.

50. Criteri di riparto:

Non sono previsti criteri di riparto predeterminati
Responsabile del Collocamento ha la facolta di gutece
alla chiusura anticipata del Periodo di Offertaa wolta
raggiunto I'ammontare massimo dell'Offerta. Si veld
punto 32.

INFORMAZIONI OPERATIVE

51. Sistema/i di Gestione Accentrata
Depositariofi:

Alla Data di Emissione i Titoli saranno accentratesso
Monte Titoli S.p.A. che agira anche quale depositar

52. Anagrafica dei Titoli:
(i) Codice ISIN:

(i) Rating

ITO006714627

Non Applicabile

ALTRE INFORMAZIONI

53. Quotidiano/i su cui pubblicare gli
eventuali avvisi per il pubblico:

Milano Finanza con riferimento agli avvisi diretéigli
Obbligazionisti e di pertinenza dell'Emittente.

54. Dettagli della delibera dell'organo
competente dellEmittente che ha
approvato la specifica emissione, ove
diversa da quella che ha approvato il
Programma:

Non Applicabile

55. Regime fiscale

Si applica la disciplina di cui alla Sezione I@apitolo 4
Paragrafo 13 del Prospetto di Base e quanto poewisk
Regolamento dei Titoli.

Redditi di capitale: agli interessi ed agli altrutti delle
Obbligazioni & applicabile l'imposta sostitutiva llde
imposte sui redditi nella misura del 12,50%.

Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, obe| n

costituiscono redditi di capitale, diverse da
conseguite nell’esercizio di imprese commerci&alizzate
mediante cessione a titolo oneroso ovvero rimbaielte
Obbligazioni sono soggette ad imposta sostitutieded

imposte sui redditi con I'aliquota del 12,50%.

2 Le informazioni fornite nelle Condizioni Definitiveono un mero riassunto del regime fiscale progeifacquisto, della detenzione e
della cessione delle Obbligazioni per certe cafegtdirinvestitori, ai sensi della legislazione tiiaria italiana e della prassi vigente alla
data di pubblicazione delle stesse, fermo rest@hdole stesse rimangono soggette a possibili canenita che potrebbero avere effetti
retroattivi. Quanto ivi contenuto non intende essera analisi esauriente di tutte le conseguesezalfidell’acquisto, della detenzione e
della cessione delle Obbligazioni. Gli investiteono tenuti a consultare i loro consulenti in noeait regime fiscale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione di obbligaziBhsegnala che non & possibile prevedere evemhalifiche all'attuale regime fiscale
durante la vita delle Obbligazioni né puo essentuss che, in caso di modifiche, i valori netti iegteressi indicati nelle Condizioni
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56. Negoziazione:

Intende richiedere I'ammissionéa agjuotazione sul
mercato EuroTLX® gestito da TLX SPA.

57. Pubblicazione del Prospetto di Bg
e delle Condizioni Definitive nel sito
internet del Responsabile del
Collocamento:

1s&pplicabile

58. Pubblicazione del Prospetto di Bg
e delle Condizioni Definitive nel sito
internet dei Collocatori:

1s&pplicabile

59. Ulteriori luoghi di messa a
disposizione del Prospetto di Base e
delle Condizioni Definitive:

Non Applicabile

60. Garanzie:

Le Obbligazioni non sono assistiteidmranzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi.

O

61. Modifiche al Regolamento

Non Applicabile

62. Luogo di messa a disposizione
dell'Accordo di Agenzia:

Sito internet delllEmittente

63. Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario:

A far data dal'ammissione a quotazione delle Qjadioni
su EuroTLX®, Equita SIM S.p.A. operera in qualité
liquidity provider impegnandosi, in caso di presenza
ordini di acquisto e/o vendita a fornire rispetthente
prezzi di acquisto e/o vendita delle Obbligaziomiahte gli
orari di apertura di EuroTLX®, secondo le regole
funzionamento proprie dello stesso ed in conforraita
previsioni di volta in volta vigenti.

di

64. Legge applicabile e foro
competente:

Legge Italiana. Foro di Milano

65. Ulteriori Informazioni, incluse
eventuali informazioni sullEmittente:

Non Applicabile

66. Assemblea degli Obbligazionisti:

Non Applicabil

67. Impiego dei proventi

1

J

Si applica quanto previsita Sezione Ill, Capitolo

Paragrafo 3.2 del Prospetto di Base.

Definitive e nel Regolamento dei Titoli possanocdiarsi, anche sensibilmente, da quelli che saraffiettivamente applicabili alle
Obbligazioni alla data di pagamento delle sommeutioai sensi delle medesime.
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METODO DI VALUTAZIONE DEI TITOLI A TASSO FISSO COST ANTE O CRESCENTE
SU BASE ANNUALE (STEP - UB

A. Valore della componente obbligazionaria

Il valore della componente obbligazionaria alleadéimaggio 2010 e pari a 78,44%
B. Valore della componentkerivativa

Il valore della componente derivativa alla dataahgio 2010 & pari a 19,06%
Rappresentazione Sintetica

Valore della componente obbligazionaria: 78,44%

Valore della componente derivativa: 19,06%

Commissioni mediadi collocamento: 2,00%

Commissioni di strutturazione: 0,50%

Prezzo di Emissione: 100,00%

ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

| - Scenario (ipotesi senza rimborso anticipato parte dell’Emittente)

Considerando le Cedole annuali pari rispettivamar2ed0% per il primo anno, 2,20% per il secondo
anno, 2,50% per il terzo anno, 2,90% per il quartoo, 3,40% per il quinto anno, 4,00% per il sesto
anno, e 5,15% per il settimo anno, il rendimenfetti¥o annuo lordo a scadenza € pari a 3,103% e il
rendimento effettivo annuo netto & pari a 2,7‘15%

COMPARAZIONE CON TITOLI NON STRUTTURATI DI SIMILARE ~ DURATA

Di seguito si riporta una tabella esemplificatimalla quale vengono confrontati il rendimento annuo
al netto della ritenuta fiscale delle Obbligaziafierte e di un altro strumento finanziario a basso
rischio emittente (BTP di similare scadenza). hdiemento per i BTP sono riferiti alla data del 4
maggio 2010.

BTP 5 % OBBLIGAZIONE A TASSO FISSO CRESCENTE SU BASE ANNUALE (STEP-UP)]
(ISIN BARCLAYS BANK PLC
IT0003242747)]
Scadenza 01 agosto 2017 30 maggio 2017
Rendimento| 3,31%% (prezzo 3,103
effettivo al 30 aprile
annuo lordo | 2010 112,49
Rendimento 2,90% 2,715%
effettivo
annuo netto

% In caso di superamento di Euro 3.000.000 di amarertollocato la commissione di collocamento pessere superiore al 2,00%
4 |l calcolo e effettuato considerando un’aliquiisaale del 12,50%.
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RESPONSABILITA

Barclays Bank PLC si assume la responsabilita per le informazioni contenute nelle presenti
Condizioni Definitive.

Matteo Ferrario

Managing Director

(Firtma Autorizzata)

ALLE PRESENTI CONDIZIONI DEFINITIVE E ALLEGATA COPIA DEL REGOLAMENTO
DEI TITOLI
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1 REGOLAMENTO DEL PROGRAMMA  "BARCLAYS BANK PLC
OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO COSTANTE O CRESCENTE SU BASE
ANNUALE (STEP - UP) CON EVENTUALE RIMBORSO ANTICIPA TO"

Il regolamento (ilRegolamento dei Titol) e parte integrante del Prospetto che disciplitieoli di
debito (leObbligazioni e ciascuna un@bbligazione) che Barclays Bank PLC Bmittente) offrira
e/o quotera ai sensi del programma denominato "BARC BANK PLC Obbligazioni a Tasso
Fisso Costante o Crescente su base annuale (st@p eon eventuale rimborso anticipato” (il
Programma).

Le caratteristiche specifiche di ciascuna delle ligbbkioni (ciascuna ulrestito Obbligazionario o

un Prestito) saranno indicate in documenti denominati “CoradiziDefinitive”, ciascuno dei quali
riferito ad una singola Offerta e/o Quotazione.@endizioni Definitive relative ad un determinato
Prestito Obbligazionario saranno pubblicate entgiorno antecedente l'inizio del Periodo di Oftert
(come definito di seguito) relativo a tale Prestitadegolamento del singolo Prestito Obbligaziooar
sara dunque costituito dal Regolamento dei Titoltamente a quanto contenuto nelle Condizioni
Definitive di tale Prestito.

I Regolamento dei Titoli sara allegato allAvvisategrativo, contenente le pertinenti Condizioni
Definitive di ciascuna offerta e/o quotazione déioll ai sensi del Programma. Le Condizioni
Definitive relative a ciascuna offerta e/o quotaeigotranno includere ulteriori termini e condizion
dei Titoli, che, laddove fossero in contrasto com w piu disposizioni del regolamento di seguito
riportato (il Regolamentq, sostituiranno o modificheranno, a seconda d&i tale o tali disposizioni
del presente Regolamento ai fini dei, e limitataren, Titoli oggetto di quell'offerta e/o quotazé

Articolo 1 — Tipologia, Le Obbligazioni, che saranno offerte e/o quotateotia in volta ai
Ammontare e taglio delle sensi del Programma possono essere di due tipi:
Obbligazioni

(a) Obbligazioni a tasso fisso costante;

(b) Obbligazioni a tasso fisso crescente su basenaale (step-up.

DD

Le Obbligazioni di cui al punto (a) offrono cedaleterminate sull
base di un tasso d'interesse fisso costante garleutlurata del Prestit
Le Obbligazioni di cui al punto (b) offrono ceddlieterminate sull
base di tassi fissi crescenti su base annuale ®ulawita del Prestitg.
In occasione di ciascun Prestito, 'Emittente iheic nelle Condizior
Definitive la tipologia delle Obbligazioni oggettali offerta,
'ammontare totale del PrestitoAimmontare Totale), che potra essere
espresso in Euro, Dollari Statuniten&lSD), Sterline Inglesi GBP)
ovvero Yen giapponesiPY), o altra valuta — secondo quanto indigato
nelle Condizioni Definitive —, il numero totale @bbligazioni emesse|a
fronte di tale Prestito e il valore nominale disoana Obbligazione (|
Valore Nominale).

w0

Il Valore Nominale non € in alcun caso frazionaliilé in fase di
emissione né in ipotesi di successiva hegoziazione.

L’Emittente, successivamente alla chiusura dele@f relativa a up
singolo Prestito, potra, senza il consenso dei apmit delle
Obbligazioni (gliObbligazionisti), emettere obbligazioni, che saramno
dichiarate fungibili con il Prestito Obbligazionardi cui sopra. In tal
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caso, le obbligazioni dichiarate fungibili avraniaomedesima data (i

pagamento degli interessi, la medesima data diaisdy frutterann

interessi determinabili con il medesimo metodoalcalo ed avranno in

tutto e per tutto le medesime caratteristiche dfegalvo il diversd

importo dell’emissione e la diversa data di emissie di regolamento).

Articolo 2 — Ranking delle
Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dell’Bbainte dirette
incondizionate, non subordinate e non garantite’Eisittente €
saranno di pari grado tra loro e, fatte salve laseadi prelazion
previste dalla legge applicabile, il credito de@lbbligazionisti vers

I'Emittente verra soddisfattpari passucon gli altri crediti non garantit

e non subordinati pendenti presenti e futuri deflieente.

Articolo 3 — Forma e regime di
circolazione

Il Prestito Obbligazionario verra accentrato prelskmte Titoli S.p.A.
(Monte Titoli) ed assoggettato al regime di dematerializzazehreui
al decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213 edRmpento recante

disciplina dei servizi di gestione accentrata,igiiidazione, dei sistemi
di garanzia e delle relative societa di gestiordnttato dalla Banca

d'ltalia e dalla Consob con provvedimento del 2Bbfaio 2008 ¢
successive modifiche ed integrazioni. Secondo tedgime, il

trasferimento delle Obbligazioni avviene medianterrispondente

registrazione sui conti accesi, presso Monte Titdigli intermediar]
aderenti al sistema di gestione accentrata.

Pertanto, in conformitd a quanto previsto dallataitnormativa, ogr
operazione avente ad oggetto i Titoli (ivi inclusirasferimenti e |2
costituzione di vincoli), nonché l'esercizio deilatei diritti
patrimoniali potranno essere effettuati esclusivameper il tramitg
degli intermediari autorizzati italiani o esterigdesenti al sistema
gestione e amministrazione accentrata gestito datdvititoli S.p.A.

Le Condizioni Definitive potranno prevedere disgasii diverse in
caso di ammissione di un Prestito Obbligazionarianasistema d

gestione accentrata diverso da Monte TitoliSistema di Gestione

Accentrata).

Articolo 4 — Godimento e Durata

Le Obbligazioni saranno emesse con termini di ducikte potrann
variare, di volta in volta, in relazione al sing®cestito.

Nelle Condizioni Definitive sara indicata la datéa corso dalla qua
le Obbligazioni incominciano a produrre interessa Qata di
Godimento) e la data in cui le Obbligazioni cessano di ess$eittifere
(la Data di Scadenz

Articolo 5 — Fissazione del Prezzq
di Emissione e della Data di
Emissione

Il Prezzo di Emissione e la Data di Emissione sawaimdicati nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito.

Articolo 6 — Rimborso del
Prestito

Il Prestito, salvo le ipotesi di rimborso anticipasara rimborsato al
pari o sopra la pari, in un'unica soluzione, allat® di Scadenz
('Ammontare di Rimborso) e cessera di essere fruttifero alla st¢

=)

= <

i

(@)

a
a
2SSa

data. L’'Emittente potra altresi effettuare il rimbo mediant

D
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ammortamento periodico del Prestito, se previstlle n€ondizioni
Definitive del singolo Prestito.

Qualora sia previsto il rimborso anticipato ad opzi dell'Emittente
previo preavviso irrevocabile ai portatori dei Tiitocontenentd
l'indicazione della data prevista per il rimborswjato non meno di 1
e non piu di 30 giorni prima, questi, non primald (diciotto) mes
dalla Data di Emissione, potra rimborsare i Titali,tutto ma non in
parte, salvo ove diversamente indicato nelle pemtin Condizion
Definitive, a qualsiasi Data di Rimborso Anticipdtmme indicata nelle
pertinenti  Condizioni  Definitive), mediante il  paganto
dellAmmontare Dovuto a Titolo di Rimborso Antictpa specificato ¢
determinabile nel modo indicato nelle pertinentn@iaioni Definitive.

\154

OT
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In particolare 'Ammontare Dovuto a Titolo di Rimiso Anticipato
sara un importo pari o superiore al 100% del VaMoeninale. Nellg
pertinenti Condizioni Definitive I'Ammontare Dovuta Titolo di
Rimborso Anticipato potra essere (i) determinatmeo/alore puntuale
ovvero (ii) determinabile sulla base dei critericdicolo ivi di volta in
volta indicati.

Articolo 7 — Interessi

Durante la vita del Prestito gli Obbligazionisteveranno il pagamento
di cedole (leCedolee ciascuna I€edold), il cui importo sara calcolato
applicando al Valore Nominale un tasso di interesse
(i) fisso costante o

(ii) fisso crescente su base annuale,

come di volta in volta specificato nelle pertine@tindizioni Definitive
(il Tasso di Interessg la cui misura sara indicata di volta in voltdle
Condizioni Definitive del Prestito.

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cajuéneza trimestrale
semestrale o annuale, in corrispondenza delle diapggamento che
saranno indicate per ciascun Prestito nelle CoowiizDefinitive (le
Date di Pagamentce ciascuna unB@ata di Pagamentg.

Il calcolo delle Cedole annuali, semestrali e tstrai sara effettuato
secondo la seguente formula:

(D

1%

- perle Cedole annuali: I=C xR
- per le Cedole semestrali: | = C x (R/2)

- per le Cedole trimestrali: | = C x (R/4)

Dove:

| = Interessi
C = Valore Nominale
R = Tasso lordo annuo

Le pertinenti Condizioni Definitive indicheranno lese di calcolo (|
Base di Calcolo, ad esempio Act/Act ecc. o altre) nonché| la

D
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convenzione di calcolo (I@onvenzione di Calcold di volta in volta
scelta per la determinazione delle Cedole.

In particolare se la Convenzione Calcolo e:

» la “Convenzione del Giorno Lavorativo SuccessivVda
(Following Business Day Conventjprindica che ai fini de
pagamento di un ammontare qualora la relativa dita
pagamento cada in un giorno che non € un Giorn@rativo
tale data sara posposta al successivo giorno ahensisiornd
Lavorativo, a seconda dei casi

» la “Convenzione del Giorno Lavorativo Successivio
Modificata” (Modified Following Business Day Convenfign
indica che ai fini del pagamento di un ammontaralaya la
relativa data di pagamento cada in un giorno che @aun
Giorno Lavorativo, tale data sara posticipata abrrg
successivo che sia un Giorno Lavorativo, a meno taltes
giorno cada nel mese di calendario successivognal casq
tale data sara il Giorno Lavorativo immediatamegraeedente

Le Condizioni Definitive specificheranno inoltre ke base di calcol
degli Interessi siadjusted(modificata) ounadjustedinvariata) a frontg
dell’eventuale modifica della Data di Pagamentolideteressi in bas
alla convenzione calcolo giorni applicabile.

D W O

Giorno Lavorativo indica un Giorno Lavorativo Bancario o un Giorno
Lavorativo Target o, insieme, (i) un Giorno LavaratTarget e (i) ur
Giorno Lavorativo Bancario (come definiti di segdjtcome precisato
nelle Condizioni Definitive.

Qualora una Data di Pagamento coincida con un ginam lavorativo
i pagamenti verranno effettuati nel giorno deteatinin base alla
Convenzione Calcolo determinata nelle Condizioniiriittve tenendd
conto dell'eventuale convenzioadjustedo unadjustedii volta in volta|
applicata.

Giorno Lavorativo Bancario indica, salvo il caso in cui sja
diversamente indicato nelle pertinenti Condiziomifibitive, un giorng
in cui le banche sono aperte a Milano e a Londra.

Giorno Lavorativo Target indica il giorno in cui il Sistema TARGET
(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlenkedpress
Transfe)) e operativo.

Articolo 8 — Servizio del Prestito

Salvo diversa indicazione nelle Condizioni Defweti il pagamentp
delle Cedole ed il rimborso del capitale sarantettefati per il tramite
di Monte Titoli S.p.A. con sede legale in Via Maga 6, 20154
Milano. La determinazione delle Cedole verra effgth in base alla
Convenzione di Calcolo ed alla Base di Calcolo sdr@nno di volta in
volta indicate nelle Condizioni Definitive.
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Articolo 9 — Regime Fiscale

Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obblizjani é

applicabile - nelle ipotesi e nei modi e termineyisti dal Decret
Legislativo 1 Aprile 1996, n. 239, come successizata modificato e
integrato - I'imposta sostitutiva delle imposte sedditi nella misur
del 12,50%. | redditi di capitale sono determimatbase all’articolo 4
comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, cameessivamen
modificato ed integrato (il TUIR).

Tassazione delle plusvalenzie plusvalenze, che non costituiscg
redditi di capitale, diverse da quelle conseguiesercizio di impres
commerciali, realizzate mediante cessione a titoi@roso ovver
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIR ome
successivamente modificato ed integrato) sono swggel impost
sostitutiva delle imposte sui redditi con l'aliqaotel 12,50%. L
plusvalenze e minusvalenze sono determinate sedocriteri stabiliti
dall'articolo 68 del TUIR come successivamente ficatd ed integrat
e secondo le disposizioni di cui all'articolo 5e tegimi opzionali d
cui all'articolo 6 (risparmio amministrato) e aflieolo 7 (risparmid
gestito) del Decreto Legislativo 461/97.

Nessun pagamento relativo alle Obbligazioni & stigge ritenuta all:
fonte o ad altre imposte federali negli Stati Usii gli investitori not
sono cittadini statunitensi. Tuttavia, qualora diteala vita delle
Obbligazioni, quale conseguenza di modifiche all@rnratival
applicabile, i pagamenti relativi alle Obbligazisgiano assoggettati
ritenuta alla fonte o altro tipo di imposta, cobtrio o onerg
governativo, negli Stati Uniti o in qualsiasi altgaurisdizione, o d
parte di qualsiasi relativa entita politica o aitéortributaria e, d
conseguenza, I'Emittente debba trattenere tale Stapoonere
contributo dai pagamenti agli investitori ineremtie Obbligazioni
questi effettuera detti pagamenti inerenti alle I@alzioni solo dopd
avere trattenuto gli importi corrispondenti, e ncorrispondera ag
investitori alcun importo aggiuntivo a compensagion

Con riferimento a ciascun Prestito, eventuali moldd al regime fiscal
di cui sopra vengono rappresentate nelle CondiBDefinitive.

no
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Articolo 10 — Termini di
prescrizione degli interessi e del
capitale

| diritti relativi agli interessi si prescrivono dearsi 5 anni dalla Data
Scadenza della Cedola rilevante e, per quantmattieapitale, decor
10 anni dalla data in cui il Prestito e divenutabiorsabile.

L

"2}

Articolo 11 — Responsabilita

Né I'Emittente né I'Agente per il Pagamento doviamm alcun cas
essere ritenuti responsabili per qualunque azicomissione da parte

O

Monte Titoli o del diverso Sistema di Gestione Aucata indicato nell

1%

® Le informazioni fornite nel presente Regolamerutocsun mero riassunto del regime fiscale propribadguisto, della detenzione e della
cessione delle Obbligazioni per certe categoriewdistitori, ai sensi della legislazione tributatiliana e della prassi vigente alla data di
pubblicazione del presente Regolamento, fermondstahe le stesse rimangono soggette a possibibieanenti che potrebbero avere
effetti retroattivi. Quanto contenuto al presentéicalo non intende essere una analisi esaurienttutte le conseguenze fiscali
dell'acquisto, della detenzione e della cessiorike d@bbligazioni. Gli investitori sono tenuti a caritare i loro consulenti in merito al
regime fiscale proprio dell'acquisto, della detenei e della cessione di obbligazioni. Si segnataran & possibile prevedere eventuali
modifiche all'attuale regime fiscale durante laauielle Obbligazioni né pud essere escluso cheasn di modifiche, i valori netti gli
interessi indicate nel presente Regolamento posdianostarsi, anche sensibilmente, da quelli chensa effettivamente applicabili alle
Obbligazioni alla data di pagamento delle sommeutioai sensi delle medesime.
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Condizioni Definitive nell’esecuzione dei rispettoveri in relazione
alle Obbligazioni.

Articolo 12 - Mercati e
Negoziazione

Con riferimento a ciascun Prestito ObbligazionariEmittente
indichera nelle pertinenti Condizioni Definitive: se

() intende richiedere 'ammissione alla quotazisoerilevante mercato
di Borsa ltaliana; e/o

(i) intende richiedere I'ammissione alla quotazosu un diversp
mercato regolamentato precisato nelle Condiziofiindi¥e medesime;

(i) i Titoli potranno essere negoziati in sedi diegoziaziong
disciplinate dalla normativa di volta in volta vige ovvero in altr
strutture di negoziazione; e

/v

(iv) e previsto ovvero non e previsto I'impegnoldehittente e/o de
Collocatori e/o di altri soggetti a fornire preztiacquisto/vendita dé
Titoli.

%

Ove nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Emittee non indich
alcuna delle possibilitd di cui ai summenzionatntpwsub i) — iii) il
medesimo si riserva la facolta - che non costiauisbbligo per
I'Emittente - di chiedere in un secondo momentmdgoziazione dei
Titoli secondo una delle possibilita indicate nent precedenti.

La quotazione ufficiale delle Obbligazioni sul vismte mercato ¢
Borsa ltaliana (ove applicabile), & subordinataa ffaltro, alla
sussistenza dei requisiti di diffusione e di amraoatrichiesti dal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti desBdtaliana S.p.A.

Articolo 13 — Garanzie

Le Obbligazioni non sono assistite dalla garanzial dondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

Articolo 14 — Legge applicabile e
foro competente

| Titoli saranno emessi e creati in Italia ed ilggkmento dei Titoli ¢
sottoposto alla, e deve essere interpretato sedanthgge italiana.

Y%

Per le controversie relative alle Obbligazioni seménpetente il Foro d
Milano; tuttavia, ove il portatore delle Obbligaziaivesta la qualifica
di consumatore ai sensi e per gli effetti dell'd69 bis del Codice
Civile e 33 e 63 del Decreto Legislativo 6 setteenB005, n. 206, ||
foro competente sara quello di residenza o domicdlettivo di
guest'ultimo.

Articolo 15 — Assemblea degli
Obbligazionisti

Gli Obbligazionisti acconsentono sin d'ora a quedsimodifica delle
Obbligazioni volta ad eliminare errori manifestogni altra ambiguita
formale o di natura tecnica, a consentire un’uteriemissione di
Obbligazioni e a ogni altra modifica ritenuta neszgt& od opportuna
dal’Emittente, purché non peggiorativa degli iewsi degl
Obbligazionisti.

BN

L’assemblea degli Obbligazionisti € competente #bedemre sulle
modifiche del Regolamento, dell’accordo di agenziancluso tra
I'Emittente e I'Agente per il PagamentoAgcordo di Agenzig e dei
diritti degli Obbligazionisti. Tali modifiche posso essere effettuate
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secondo le modalita di cui all'’Accordo di Agenziyvero second
guanto specificato nelle Condizioni Definitive odiverso accordo iy
richiamato.

L’assemblea degli Obbligazionisti e regolata nettArdo di Agenzia
ovvero secondo quanto specificato nelle CondiziDgafinitive o in
diverso accordo ivi richiamato.

L'awviso di convocazione, contenente l'indicaziahed giorno e luog
di convocazione e dell'ordine del giorno, dovraeeescomunicato ag
Obbligazionisti con un preavviso di almeno 21 gianel rispetto d
quanto previsto nell'’Accordo di Agenzia ovvero s®m quantd
specificato nelle Condizioni Definitive o in diversaccordo iv
richiamato.

Qualsiasi modifica del Regolamento dei Titoli o I'delcordo di
Agenzia, o comunque attinente alle Obbligazioniasdefinitiva €
vincolante per tutti gli Obbligazionisti, anche sassivi detentori.

= 4

Articolo 16 — Comunicazioni

Tutte le comunicazioni dallEmittente agli Obbligazisti saranng
effettuate, ove non diversamente disposto dallgdegediante avvig
pubblicato _www.barcap.com/financialinformationAtaé con divers
metodo previsto nelle Condizioni Definitive. Le canicazioni cos
effettuate si considerano essere pervenute ajtu@bbligazionisti.

Le comunicazioni allEmittente da parte degli Obbkionisti, ove
previste dalle Condizioni Definitive, dovranno esseffettuate pe
iscritto all'indirizzo dellEmittente ed all’'attemane della person
indicata nelle Condizioni Definitive.

A=)

A
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Articolo 17 — Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pier@etiazione di tutte |
condizioni fissate nel presente Regolamento e dskecifiche
previsioni delle rilevanti Condizioni Definitive. &P quanto no
espressamente previsto dal presente Regolamentapggicano Ie
disposizioni normative rilevanti.

Articolo 18 — Modifiche,
integrazioni e comunicazioni
relative al Regolamento:

In ogni caso, tutte le modifiche, integrazioni encmicazioni relative &
presente Regolamento saranno rese note con le steskalita con cy
lo stesso é stato reso noto.
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