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Le presenti Condizioni Definitive sono state reedtt conformita al Regolamento adottato dalla
CONSOB con Delibera n. 11971/1999 e successivefiobdj nonché alla Direttiva 2003/71/CE (la
Direttiva Prospetti) e al Regolamento 2004/809/CE. Le suddette CamlizDefinitive, devono
essere lette congiuntamente al Documento di Regietre sull'emittente Barclays Bank PLC
(I Emittente), depositato presso la CONSOB in data 16 lugli®920a seguito di approvazione
comunicata con nota n. 9066137 del 15 luglio 2@@89uso mediante riferimento nella Sezione 1l del
prospetto di base relativo al programma di preshbligazionari‘ Barclays Bank PLC Obbligazioni
RATE”, “Barclays Bank PLC Obbligazioni RATE con Qpai Plain Vanilla’, “Barclays Bank PLC
Obbligazioni RATE con Opzioni Digitali” “Barclays d@k PLC Obbligazioni RATE con Opzioni
Lookback Himalayg Rainbow Best Of Napoleon Worst of, (il Programma), depositato presso la
CONSOB in data 16 luglio 2009 a seguito di appraMa comunicata con nota n. 9056785 del 17
giugno 2009, congiuntamente costituenti il progpeatt base relativo al programma di prestiti
obbligazionari “Barclays Bank PLC Obbligazioni RATEBarclays Bank PLC Obbligazioni RATE
con Opzioni Plain Vanilla’, “Barclays Bank PLC Obbligazioni RATE con Opziomigitali”
“Barclays Bank PLC Obbligazioni RATE con Opziobookback Himalayg Rainbow Best Of
Napoleon Worst of, (il Prospetto di Basg e al relativo Supplemento al Prospetto di Bagmsigato
presso la CONSOB in data 16 luglio 2009 a seguitapgrovazione rilasciata con nota n. 9066137
del 15 luglio 2009. L'adempimento di pubblicaziodelle presenti Condizioni Definitive non
comporta alcun giudizio della CONSOB sull'opportanilell'investimento proposto e sul merito dei
dati e delle notizie allo stesso relativi.

Al fine di ottenere informazioni complete sul’Enmaihte e sulle Obbligazioni si invita l'investitoae
leggere le presenti Condizioni Definitive congiunente al Prospetto di Base, al Supplemento al
Prospetto di Base e al Documento di Registraziiieocumento di Registrazione, il Prospetto di
Base, il Supplemento al Prospetto di Base e leepte€ondizioni Definitive sono a disposizione del
pubblico per la consultazione sul sito internet I'Batittente
www.barcap.com/financialinformation/italy

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasseealla CONSOB in data 1 aprile 2010.

Salvo che sia diversamente indicato, i termini edpressioni riportate con lettera maiuscola hamno
stesso significato loro attribuito nel Regolamei¢d Titoli contenuto nel Prospetto di Base



Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

DESCRIZIONE  SINTETICA DELLE CARATTERISTICHE DELLO S TRUMENTO
FINANZIARIO

| Titoli oggetto del Prospetto di Base sono Obkdigai RATE.

cento del Valore Nominale. Le Obbligazioni corrisdono agli investitori Cedole Fisse come descatt
punto 19 (Disposizioni relative agli interessi paitip

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di Gedf@riabili semestrali a partire dal terzo senestno
alla Data di Scadenza.

Il terzo semestre le Obbligazioni pagano una CeW@laabile determinata su base annua moltiplicaih(gp
Valore Nominale per il tasso RATE rilevato alle Bali Rilevazione specificate nelle presenti Comliz
Definitive aumentato di unSpread

Dal quarto semestre alla Data di Scadenza le Qidtitigi pagano semestralmente Cedole Variabili ¢taie
su base annua come minor valore tra: (i) il valdela Cedola Variabile pagata il semestre preced
aumentata di un&pread(moltiplicato per il Valore Nominale delle singo@bbligazioni)(Cap) e (ii) il
Valore Nominale moltiplicato per il maggior valara (a) 0% FEloor) e (b) il tasso RATE rilevato alle Dalje
di Rilevazione specificate nelle presenti Condizidefinitive aumentato di un8pread.

Ove il Valore Nominale moltiplicato per il tasso RE aumentato di un8preadregistri un valore superio
al Cap, l'investitore percepira un ammontare non superbd€ap. Conseguentemente in tal caso l'investi
non beneficera interamente dell'andamento favoeesel sottostante.

(Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo3tdel Prospetto di Base).

Per RATE si intende il tasso EURIBOR a 6 mesi.

E' previsto un valore massim@4p) e un valore minimoKloor) da applicarsi al valore finale della Cedol
L'Emittente nelle presenti Condizioni Definitive Hascritto la strategia di investimento nelle Odputioni.

Si precisa che la strategia di investimento intagmella presente nel Prospetto di Base in ragiaike
specifiche caratteristiche delle Obbligazioni diex quotate.

FATTORI DI RISCHIO

Sia i Titoli RATE sia i Titoli RATE con Opzioni Aggntive, oggetto del Prospetto di Base sono strainae
investimento del risparmio a medio-lungo termina dmborso del capitale a scadenza, salvo il casi
sia previsto il Rimborso Anticipato, ivi compresdpdtesi di Rimborso Anticipato Automatigfp
(Autocallablg.

Fermo restando il rimborso del capitale,

- in caso di Titoli RATE, gli investitori potrebbero non ricevere alcuna Cedla nel caso in cui non foss
previsto il pagamento di alcuna Cedola Fissa né uneedola minima loor) e I'andamento del RATE
fosse non favorevole per l'investitore.

Le Obbligazioni oggetto del Programma presentaamenti di rischio che gli investitori devono coresiare
nel decidere se investire nelle stesse. Gli int@gtipertanto, sono invitati ad effettuare un isti@ento in
tali titoli solo qualora abbiano compreso la loedura e il grado di rischio sotteso.
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

Nel prendere una decisione di investimento, anoHease ai recenti sviluppi dell'attivita dell'Eraiite, gli
investitori sono invitati a valutare gli specifi@ttori di rischio relativi allEmittente, ai settali attivita in
cui esso opera, nonché agli strumenti finanziaoppsti. | fattori di rischio quivi descritti nel @sente
Capitolo 2 “fattori di rischio” devono essere lattingiuntamente agli ulteriori fattori di rischiortenuti ne
Documento di Registrazione nonché alle altre infarioni di cui al Prospetto di Base ed alle Condiiz
Definitive. | rinvii a Capitoli e Paragrafi si rifiscono a capitoli e paragrafi della Sezione dialUProspettq
di Base ovvero del Documento di Registrazione.

Per ulteriori informazioni relative allEmittentegli investitori sono invitati a prendere visionel
Documento di Registrazione e dei documenti a digmoe del pubblico, nonché inclusi media
riferimento nel Prospetto di Base, nel DocumentB@ajistrazione, ovvero di cui alle Condizioni Défire.

PARTICOLARE COMPLESSITA E RISCHIOSITA DELLE OBBLIGA ZIONI OGGETTO DEL
PROSPETTO

Le Obbligazioni strutturate, nella cui categorian@ocomprese le Obbligazioni di cui al Program
incorporano uno strumento obbligazionario tradialere uno o pit contratti derivati. Pertanto l'istimento
in un titolo strutturato implica I'acquisto e/ovandita, da parte del sottoscrittore, anche diapal contratti
derivati, il cui valore e determinato dall'andaneedt strumenti finanziari e/o di parametri ad esdlegati
(azioni,commaodity indici dei prezzi al consumo, fondi, SICAV, tadsiinteresse, tassi di cambio, deriviii
indici e/o ogni altro sottostante previsto dal Ragwento dei Mercati organizzati e gestiti da Bdtahana
S.p.A., comprensivo di ogni successiva modifica).

Date le suddette caratteristiche, i titoli strugtuisono strumenti caratterizzati da un‘intrinsecaplessita
che rende difficile la loro valutazione, in termdiirischio, sia al momento dell'acquisto sia sest@mente

Le Obbligazioni sono caratterizzate da una rischidg& molto elevata il cui apprezzamento da parte

dellinvestitore & ostacolato dalla loro complessit E quindi necessario che linvestitore conclud
operazioni aventi ad oggetto tali strumenti solo doo averne compreso la natura e il grado d
esposizione al rischio che esse comportano. L'int#sre deve considerare che la complessita dellg:
Obbligazioni puo favorire I'esecuzione di operazionnon appropriate.

Si consideri che, in generale, l'investimento nell®bbligazioni, in quanto obbligazioni di particolare
complessita, non & adatto alla generalita degli imstitori; pertanto, l'investitore dovra valutare |l
rischio dell'operazione e lintermediario dovra veiificare se linvestimento €& appropriato per
l'investitore ai sensi della normativa vigente.

In particolare, 'ammontare che I'Emittente poteslcbrrispondere ad un investitore alla Data di Soaa
prevista potrebbe essere inferiore rispetto alineedto su altri investimenti, in quanto, a paritéddrata,
taluni investimenti, considerate le diverse poésibaratteristiche degli stessi, potrebbero reaff
diversamente ai diversi fattori di mercato influant il loro andamento ed il loro rendimento effeit

Le Singole Offerte non sono rivolte ad alcun cittado soggetto residente o soggetto passivo di $hay
negli Stati Uniti d'America, in Canada, Australi@iappone o in qualsiasi altro paese nel qualeattilnon
siano consentiti in assenza di specifiche esenpianitorizzazioni da parte delle competenti atgorit

Le Obbligazioni oggetto del Programma comportancelgimenti di rischio propri di titoli obbligaziorg
indicizzati ad un sottostante, ferma restando largaa di rimborso a scadenza del capitale inwgsiit
rendimento dei titoli in esame non puo essere aebato a priori.

ESEMPLIFICAZIONE E SCOMPOSIZIONE DEGLI STRUMENTI RANZIARI

3 31 March 2010



Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

| Titoli RATE ed i Titoli RATE con Opzioni Aggiuntie sono titoli di debito che garantiscono il rimbm
del 100% del Valore Nominale a scadenza.

Trattasi di Obbligazioni strutturate e come talh@scomponibili in una componente obbligazionatsay
(rappresentata dall'obbligazione di restituzionk a@gitale investito e di corresponsione, ove myidi
interessi a tasso fisso o di un'eventugleor) e in una componente derivativa, rappreseniatar alia,
dall'insieme delle Cedole Variabili e dalle Cedgdlggiuntive eventuali e dall'opzione di rimborsoieipato,
ove prevista.

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offsyssono essere comprese commissioni implicite Ie|fy
commissioni di collocamento, le commissioni di dioge, le commissioni di strutturazione) attribliibila
non corrispondente remunerazione della rischicsitinessa alle Obbligazioni emesse.

Tali commissioni non partecipano alla determinagiolel prezzo delle Obbligazioni in sede di merdfp
secondario.

Nella Sezione lll, Capitolo 2, Paragrafo 2.3 deldpetto di Base, sono fornite:

- esemplificazioni dei rendimenti di un ipoteticousnento che puo essere offerto ai sensi del Pnugeg
inclusa l'ipotesi di rimborso anticipato;

- la scomposizione del prezzo di offerta delle @adioni nelle sue varie componenti, obbligazioagji
derivativa e commissionale;

- le simulazioni retrospettive che esemplificanceihdimento delle Obbligazioni sulla base dell'andato
storico del Rate, del/i Parametro/i o del/i Pasfier

- la comparazione fra lo scenario ipotetico di anelato del sottostante meno favorevole per l'int@sti in
cui si evidenzia soltanto il rendimento della comgute obbligazionaria, con un titolo cfdee risk di
similare durata residua

Tali informazioni sono di volta in volta specifieaper ogni Prestito, nelle pertinenti CondizioefiDitive.

Al riguardo si precisa che, ove indicato nelle Oeinshi Definitive, nel prezzo dei Titoli, se pretasla
facolta di rimborso anticipato a favore dell'Emitie e/o dell'Obbligazionista, sara indicata la kakazione|
dell'opzione di rimborso anticipato. Tale valorizimae pud essere percepita (i) dall'Emittente e/wito o
in parte trasferita ai soggetti incaricati del ooimento e/o da/ad altri soggetti partecipantpéiazione, i
caso di opziongut a favore dell'Obbligazionista; ii) ovvero dall'estitore, in caso di opziorall a favore
del’Emittente.

Si segnala altresi che le commissioni implicitetibteiscono una componente del prezzo di emissidfezia
delle Obbligazioni che, tuttavia, non partecipa aleterminazione del prezzo delle Obbligazioniadesdi
mercato secondario.

RISCHIO CONNESSO ALLE PRINCIPALI CARATTERISTICHE DE LLE OBBLIGAZIONI CUI
FA RIFERIMENTO IL PROSPETTO DI BASE

RISCHIO EMITTENTE

Acquistando le Obbligazioni, l'investitore diventa finanziatore dell'Emittente ed acquisita il ttiria
percepire interessi, eventuali premi indicati nélendizioni Definitive, nonché al rimborso del dajg
investito alla Data di Scadenza salva lipotesiedentuale Rimborso Anticipato, ove previsto n
Condizioni Definitive. Pertanto, nel caso in clriittente non sia in grado di onorare i propri gl
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE
FATTORI DI RISCHIO

relativi a tali pagamenti e/o al rimborso del calgitdel suddetto prestito, tale diritto potrebbeees
pregiudicato.

Per ulteriori rischi relativi all'Emittente si rira; tra I'altro, al Capitolo "Fattori di Rischio'i dui al Capitolo
4 del Documento di Registrazione.

RISCHIO RELATIVO ALL'IMPATTO DELLE COMMISSIONI IMPL ICITE NEL PREZZO DI
EMISSIONE/OFFERTA

Si rappresenta che nel Prezzo di Emissione/Offayssono essere comprese commissioni implicite Ie|fy
commissioni di collocamento, le commissioni di dioge, le commissioni di strutturazione) attribliiblla
non corrispondente remunerazione della rischiasitilhessa alle Obbligazioni emesse.

Tali commissioni non partecipano alla determinagialel prezzo delle Obbligazioni in sede di merdjato
secondario.

L'investitore inoltre dovra considerare che se eeta Obbligazioni sul mercato secondario anchelfnel
periodo immediatamente successivo all'Offerta ikzpo di vendita verra scontato delle commissjpni
implicite incorporate nel Prezzo di Emissione/Cier

L'Emittente specifichera nelle pertinenti Condizibefinitive la tipologia e 'ammontare delle conssioni
implicite nonché degli altri oneri di sottoscrizemnompresi nel prezzo di emissione/offerta che sthnolta
in volta applicabili.

RISCHIO INDICIZZAZIONE

Ove sia prevista un'indicizzazione ad un solo tasseercato, un incremento di tale tasso implicea@ta di
altre condizioni, un maggiore rendimento a scadeleditolo stesso mentre un decremento di talsotfjis
implica, a parita di altre condizioni, un minor@dénento a scadenza del Titolo stesso.

Rischio derivante dall'applicazione al sottostanteli un Cap

L'Emittente potra applicare un valore massimo &breache la Cedola e/o [zerformancedel Parametro
Paniere prescelti possono assumexay.

Il Cap a seconda di quanto previsto nelle pertinentidCooni Definitive, pud essere determinato:

i) come un valore percentuale fisso del Valore Nwig;

i) come l'ultima Cedola corrisposta alla Data digBmento della Cedola Variabile e/o alla Dataf di
Pagamento della Cedola Aggiuntiva precedente farchularatche), eventualmente aumentata o diminijta

di unoSpread

iii) come fattore di partecipazione alfgerformanceo al valore di un Parametro o di un Paniere o [jalla
differenza tra due Parametri, tra un Parametro [Ramere o vicevers®(tperformancg

iv) come la partecipazione al valore del RATE e/aml Parametro eventualmente aumentata o dimicluifp
unoSpread

v) comepayoutdell'Opzione Digitale.

Le Obbligazioni possono altresi prevedere cl@gaj sia applicato allperformancedi un Parametro o di
Paniere in uno o piu periodi di osservazione ela aledia e/o alla somma delferformancedi un
Parametro o di un Paniere.
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

Si rappresenta inoltre che @ap sara applicabile, ove previsto nelle Condizionifibigve, a tutte le
Obbligazioni fatta eccezione per il caso delle Ged@giuntive eventuali nel caso di Obbligazioni RA
con Opzioni Digitali.

Pertanto nel caso in cui sia previsto @ap, il valore della Cedola Variabile e/o della Cedslggiuntiva
eventuale non potra essere superiore ad un vakseimo predeterminato e potra influire solo in talsura
sul rendimento delle Obbligazioni. Conseguentemeéntdal caso non verra interamente riconosc
I'andamento favorevole del sottostante.

RISCHIO DI PREZZO E DI MERCATO

Rischio connesso alla presenza di un'eventuale Cdad-issa e/o di urFloor

Le Obbligazioni possono prevedere il pagamentondi @ piu Cedole Fisse; inoltre la Cedola Variabila
Cedola Aggiuntiva eventuale potrebbero prevederd-lonr che rappresenta l'importo minimo garan
anche nel caso di mancato esercizio dell'opziompdidita.

In tali casi il valore di mercato dei Titoli potfed diminuire durante la vita dei Titoli stessi ausa
dell'andamento dei tassi di mercato. Qualora i @ismercato salissero, il prezzo dei Titoli cordoka a
tasso fisso o con uRloor potrebbe scendere, in quanto il minor prezzo dtrea ripagare gli eventudj
acquirenti del minor tasso di interesse previstotale Obbligazione. La sensibilita del prezzo diTitolo
con Cedole a Tasso Fisso o conRlmor alla variazione dei tassi di interesse dipendadéta residua deg
Titolo rispetto al momento in cui i tassi di intese aumentano. |l prezzo di un titolo a tasso fis=0,
scadenza a medio-lungo termine € piu sensibil@mb@mento dei tassi se il titolo non e conserviaiom
alla scadenza. Ne deriva quindi che, qualora Khigre desiderasse procedere alla vendita
Obbligazioni prima della scadenza naturale, il kaldelle stesse potrebbe risultare inferiore alokés
Nominale e, conseguentemente, potrebbe ottenerertiapettivo inferiore allammontare investito.

Rischio connesso alla Cedola Variabile ed alla CeldoAggiuntiva eventuale

Le Obbligazioni sono titoli strutturati e come tatino scomponibili in una componente obbligazi@ptira
(rappresentata dall'obbligazione di restituzionk cdgitale investito e di corresponsione, ove mvidi
interessi a tasso fisso o di un‘eventudigor) e in una componente derivativa, rappresentatandeéme
delle Cedole Variabili e dalle Cedole Aggiuntiveeatuali e dall'opzione di rimborso anticipato,
prevista. Con riferimento a tale componente deisigat fattori che determinano una variazione puaitd
negativa nel valore del Titolo sono a titolo esdfigaltivo: una variazione del valore dei paramaetri
riferimento; un aumento o una diminuzione dellaatiita dei parametri di riferimento; un aumentaia
diminuzione dei tassi di mercato; nel caso in taottostante sia costituito da un paniere, un auione una
diminuzione nella numerosita e nella correlazioeephrametri che compongono il paniere. E impokss
prevedere l'andamento futuro del RATE eplarformancedel Parametro o del Paniere previsti n
pertinenti Condizioni Definitivesulla base dei rispettivi rendimenti storici. Svitano gli investitori a
valutare attentamente questi elementi la cui pzsea I'eventuale coesistenza, possono averei e
prezzo dei Titoli. Inoltre, questi fattori sono walati tra loro in modo complesso ed e possibile icloro
effetti si controbilancino o si enfatizzino recipemente.

Ne deriva quindi che, qualora l'investitore desadee procedere alla vendita delle Obbligazioni pritalla
scadenza naturale, il valore delle stesse potrabiiare inferiore al Valore Nominale e, consedaarente
l'investitore potrebbe ottenere un corrispettivieiore allammontare originariamente investito.

Rischio connesso a fattori imprevedibili

Sul prezzo delle Obbligazioni successivamentenaibsione possono influir@qter alia, i seguenti fattori, |
maggior parte dei quali al di fuori del controlleléEmittente:
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO
eventi economici, di natura militare, finanziargrmativi, politici, terroristici o di altra naturehe
esercitino un'influenza sui mercati dei capitalggnere e particolarmente sui mercati dei cayaf
qguali il RATE e/o i Parametri si riferiscono, chetgebbero influire sul livello dei medesimi;

i tassi d'interesse e di rendimento sul mercato;

la durata residua delle Obbligazioni fino a scadenz

Questa non é tuttavia una lista completa dei fattoe possono avere incidenza sul valore di merdelie
Obbligazioni.

Quale conseguenza di tali fattori, qualora gli stiteri vendano le Obbligazioni prima della scade
potrebbero ricavare un importo inferiore al valoagninale delle Obbligazioni.

Tale rischio si presenta con maggiore intensita gzdo in cui le Obbligazioni non siano oggetto

ammissione a quotazione anche in consideraziondattel che I'Emittente pud non assumersi I'oner
controparte.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Si rappresenta che i Titoli, essendo obbligazionitteirate, possono presentare caratteristicheadjgiore
complessita rispetto ad altre tipologie di obbligaz che possono influire negativamente sulla liipai.
Conseguentemente gli Obbligazionisti potrebberoreavdifficolta a liquidare il loro investimento
potrebbero dover accettare un prezzo inferioreefl@di sottoscrizione, indipendentemente dall'Eenite
dall'ammontare delle Obbligazioni, in consideraeioke! fatto che le richieste di vendita possonotnovare
una tempestiva ed adeguata contropartita. Pertd@hbligazionista, nell'elaborare la propria st
finanziaria, deve avere ben presente che l'orieztarhporale dell'investimento (definito dalla dardelle
Obbligazioni) deve essere in linea con le sue &uasigenze di liquidita.

Durante il Periodo di Offerta 'Emittente potra alersi della facolta di procedere in qualsiasi motoella
chiusura anticipata dell'Offerta sospendendo imatadiente ['accettazione delle ulteriori richieste

Condizioni Definitive. Qualora I'Emittente eserddisuddetta facolta, la riduzione dell'ammontaymimale
complessivo del Prestito pud avere un impatto mematilla liquidita dei Titoli.

Tale rischio di liquidita si presenta con maggimtensita nel caso in cui le Obbligazioni non siaggetto
di ammissione a quotazione anche in considerazimiefatto che I'Emittente non si assume l'oner
controparte.

Infatti, ove intenda disinvestire i Titoli prima leescadenza, l'investitore dovra sostenere l'odereercal
della controparte (si veda il Capitolo 6, Parag&f)).

Pertanto, ove le Obbligazioni non fossero ammedlse quotazione, I'Obbligazionista potrebbe a
un'ulteriore difficolta a disinvestire i Titoli.

negoziazione disciplinate dalla normativa di vattasolta vigente (e.g. sistemi multilaterali di magazione
o MTF) ovvero in altre strutture di negoziazione (eigtesni bilaterali, strutture di negoziazione adi §
equivalenti). La negoziazione potra essere svaithe al di fuori delle strutture di negoziaziondigate,
con possibili rischi di trasparenza nella formagiolei prezzi (si veda il Capitolo 6, Paragrafo 6.2)

Ove la negoziazione avvenga in sistemi bilateralilEeittente non assuma l'onere di controparte
confronti dell'Obbligazionista, lo stesso provvederfornire all'intermediario prezzi che tenganatoadi
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Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO
parametri di mercato in quel momento vigenti, shige della vigente normativa applicabile.

Non vi e inoltre alcuna garanzia che I'Emittentée ssue affiliate o alcuna altra parte siano inteésal
riacquistare le Obbligazioni e, a tale propositenittente e le sue affiliate sono legittimate & woeare u
mercato per le Obbligazioni.

Si precisa che I'Emittente non assume alcuna garaez confronti dell'Obbligazionista sulle metoalgik di
formazione del prezzo quando la negoziazione aevendi fuori di qualsiasi struttura di negoziazp
tuttavia, nel caso in cui sia 'Emittente a deteare il prezzo, lo stesso terra conto dei parardetriercato
in quel momento applicabili, sulla base della vigamormativa.

Con riferimento a ciascun Prestito Obbligazionafi&mittente indichera nelle pertinenti Condizig
Definitive se intende richiedere 'ammissione ajlaotazione sul Mercato Telematico delle Obbligaz
(MOT). La quotazione ufficiale delle Obbligazionil$MOT (ove applicabile) € subordinata alla sussiztl
dei requisiti di diffusione e di ammontare richiektl Regolamento dei Mercati organizzati e gedttBorsa
Italiana S.p.A. Non vi & alcuna garanzia che le li@bhioni siano effettivamente ammesse a quotaz
successivamente alla loro Data di Emissione.

La liquidita del Titolo €& altresi influenzata daltarcostanza che le Obbligazioni siano o meno t#f
esclusivamente ad investitori privati senza ch&avialcuna offerta ad investitori istituzionali.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE VARIAZIONI DEI RATING DI CREDITO DI BARCLAYS BANK PLC
POSSANO INFLUIRE SUL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI , PUR IN ASSENZA DI ATTRIBUZIONE
DEL RATING ALLE STESSE

Anche se non é previsto che vengano attribvaiing alle Obbligazioni, 'Emittente ha altre obbligazip
non subordinate, valutate, tra le altre, da trengrie agenzie diating internazionali: Standard & Poo

Rating Services, una divisione di McGraw-Hill Comjess, Inc. §&P), Moody's Investors Service Inj|.

(Moody's), Fitch Ratings Kitch). Nei casi in cui I'Emittente abbia obbligaziomimsubordinate alle qua
siano stati attribuitrating, tali rating non saranno necessariamente gli stessi che verelhlssegnati all
Obbligazioni. Unrating di un titolo non costituisce un invito ad acquistavendere o detenere i titg
incluse le Obbligazioni, e puo essere sospeso dficetd o cancellato in qualunque momento dallatres
agenzia drating.

| rating di credito attribuiti allEmittente costituiscongna valutazione della capacita dell’Emittente
assolvere i propri impegni finanziari, ivi compregielli relativi alle Obbligazioni. Ne consegue abgni
cambiamento effettivo o atteso dating di credito attribuiti allEmittente puo influiul prezzo di mercat]
delle Obbligazioni.

| rating di credito attribuiti al'Emittente al momento befferta e/o quotazione delle Obbligazioni sd
indicati nelle pertinenti Condizioni Definitive.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PREZZO DI MERCATO DELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE AVERE UN
ANDAMENTO MOLTO DIVERSO DA QUELLO DEL RATE E/O DEI PARAMETRI

Le Obbligazioni potrebbero essere scambiate aliliveblto diversi dallandamento ddRATE e/o dei
Parametri. Le variazioni del livello di tali sottasti non comportano necessariamente una varia
analoga del prezzo di mercato delle Obbligazioni.

L'investitore dovra pertanto valutare tutti queglementi da cui pud dipendere un disallineamerdgq
'andamento del sottostante ed il prezzo delle iQabioni (e.g. la scelta dRATE,la scelta dell'Opziong
del tipo di OpzioneCall o Put, la presenza di#&p e Global Cap la presenza di un Fattore di Partecipazio
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RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | SOTTOSTANTI CUl SONO COLLEGATE LE OBBLIGAZIONI

POTREBBERO ESSERE MODIFICATI O NON ESSERE PIU DISPONIBILI

Le Condizioni Definitive contengono, con riferimenélle Obbligazioni oggetto di Offerta/Quotaziofge,
l'indicazione dei criteri di determinazione del ar@l del RATE, del singolo Parametro o dei Param|jtri
componenti il Paniere, nell'ipotesi di eventi dib@tiva di mercato alla/e data/e di osservazionehé di
eventi straordinari che riguardinoRIATE, ilsingolo Parametro o i Parametri componenti il 8xami

Tali criteri di determinazione saranno in ogni casprontati al principio di buona fede ed alla rnoge
prassi di mercato e saranno volti a neutralizzlpgli possibile gli effetti distorsivi di tali evéin(si veda
anche la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4.el3Rdospetto di Base).

Si sottolinea che tale eventi di turbativa sononemsi alla scelta del RATE e/o dei Parametri ailidli per
il calcolo delle Cedole Variabili e delle Cedole ghgntive eventuali. Pertanto le pertinenti Condii
Definitive, a seconda dei Parametri di volta int&ospecificati, possono prevedere specifici evein
turbativa.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE IL PROSPETTO DI BASE NON CONTIENE UNA DESCRIZIONE
COMPLETA DEI SOTTOSTANTI CUI SONO PARAMETRATII  TITOLI RATE CON OPZIONI AGGIUNTIVE

Per una descrizione dei sottostanti cui sono parathé Titoli RATE con Opzioni Aggiuntive si rimata
alle pertinenti Condizioni Definitive.

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE LE CARATTERISTICHE DEI SOTTOSTANTI CUI  SONO PARAMETRATI |
TITOLI POTREBBERO NON RISPETTARE | REQUISITI RICHIESTI DA BORSA ITALIANA SP.A. Al FINI
DELL 'AMMISSIONE A QUOTAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

| Parametri cui sono indicizzate le Obbligaziong(eazioni,commodity indici di prezzi al consumo, fong
SICAV, tassi di interesse, tassi di cambio, derjvatlici, e/0 ogni altro sottostante previsto Balgolamentg
dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa lItaliaBg.A., comprensivo di ogni successiva modifi(ja),
potrebbero non rispettare taluni dei requisiti dita in volta richiesti da Borsa lItaliana S.p.A. faii
dell'ammissione a quotazione. In particolare stofioka come i Parametri potrebbero non rispetigje
requisiti di elevata liquidita, disponibilita di formazioni continue e aggiornate sui prezzi, netarie
trasparenza nei metodi di calcolo e diffusionetalncaso si veda quanto previsto nel paragrafo CRI®

DI LIQUIDITA" che precede.

RISCHIO DI CONFLITTO DI INTERESSI

Rischio di conflitto di interessi con i Collocatori

L’attivitd dei Collocatori e del Responsabile debllBcamento, in quanto soggetti che agiscifno
istituzionalmente su incarico dell’Emittente e mgiscono commissioni in relazione al servizio syvatl
all'esito del collocamento, implica in generalesistenza di un potenziale conflitto di interessi.

Rischio di conflitto di interessi con I'Agente peiril Calcolo

Le Condizioni Definitive relative alla singola Offa e/o Quotazione, possono indicare che il rudlf d
Agente per il Calcolo delle Obbligazioni sia ricajpeda una societa controllata da o collegataraittente.
L'Agente per il Calcolo ha la facoltd di proceda una serie di determinazioni che influisconoesjli
Obbligazioni e che potrebbero influenzare negatesatie il valore delle medesime comportando (jjna
potenziale situazione di conflitto d’'interessi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societntrollate o collegate allo stesso possano condue
accordi di collaborazione con gli emittenti dei tibli compresi nel sottostante
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L'Emittente o societa controllate o collegate atesso possono collaborare con gli emittenti deli
compresi nel sottostante, ad esempio erogandoitpegli societa o investendovi del capitale, e
offrendo loro servizi di consulenza. Tali servintgebbero comprendere servizi di consulenza in naatk
fusioni e acquisizioni. Tali attivita possono d&wmego a un conflitto tra gli obblighi dell'Emittenio dellg
societa controllate o collegate allo stesso engdiressi degli investitori portatori delle Obbligad. Inoltre,
I'Emittente o una o piu societa controllate o ogédite allo stesso possono avere pubblicato opplE®opo
pubblicare in futuro studi e ricerche relativameatealcuni o a tutti gli emittenti dei titoli congsi nel
sottostante. Tutte queste attivita svolte dall’Eemite o societa controllate o collegate allo stgasssond
influire sul livello del sottostante e, pertantol ,endimento delle Obbligazioni.

Rischio relativo alle attivita di copertura sulle Ghbligazioni

Ai fini della copertura della propria esposiziongncriferimento alle Obbligazioni, I'Emittente o &téa
controllate o collegate allo stesso possono corctudontratti di copertura in relazione alle Obdudiigni. Le
banche o societa finanziarie con cui I'Emittentesazieta controllate o collegate allo stesso pos
concludere tali contratti di copertura possono cidiere o essere selezionati dal Responsabile
Collocamento ovvero dal Collocatore. Ai sensi deggticordi tra le parti, pud essere previsto ch
Responsabile del Collocamento ovvero il Collocatbebba sostenere i costi eventualmente derivahé
cancellazione (totale o parziale) di tali contrajtialora I'importo complessivo degli stessi risss

superiore all'importo nominale effettivamente colo. In tal senso il Responsabile del Collocam
ovvero il Collocatore si troveranno in una situaaali conflitto di interessi in quanto, avranncenaisse §
che venga collocato l'intero ammontare massim@udtito.

Rischio relativo al fatto che I'Emittente o societacontrollate o collegate allo stesso possano es
anche Sponsor del Parametro

L'Emittente o societa controllate o collegate allesso potrebbero ricoprire altresi il ruolo di S del
Parametro cui sono indicizzate le Obbligazioni.tdh senso, gli interessi dell'Emittente o delleist
controllate o collegate allo stesso in qualita doissor del Parametro, potrebbero essere in condliih
guelli dei medesimi soggetti in relazione alle Gipdationi.

Rischio connesso al fatto che I'Emittente o societZontrollate o collegate allo stesso possano porire
essere operazioni sul sottostante che ne influenaiil valore

L'Emittente o societa controllate o collegate alli@sso possono intraprendere operazioni relati
sottostante cui possono essere connesse le Ohibligarnn possibile effetto positivo o negativo salore
del medesimo e, conseguentemente, con effettoiymsit negativo sul calcolo delle Cedole Aggiunt
eventuali in caso di Titoli con Opzioni Aggiuntive.

In particolare un rischio di conflitto di interessaergerebbe ove I'Emittente ricoprisse il ruol@imotore g
gestore dei fondi cui vengono indicizzate le Oldtigni.

Rischio di conflitto di interessi relativi alla singola Offerta e/o Quotazione di Titoli

Con riferimento a ciascuna Offerta e/o Quotazioogspno sussistere situazioni di conflitto di inssredei
soggetti coinvolti nell'operazione (e.g. EmitterResponsabile del Collocamento, Collocatori, Ager@eil
Calcolo, controparte di copertura, Sponsagrket maker quali a titolo esemplificativo e non esaust
guelli legati alla circostanza che il ResponsatideCollocamento, la controparte di copertura sia societ
facente parte del Gruppo Barclays ovvero una sogiattecipata dall'Emittente. Nelle Condizioni Dafie
vengono specificati i soggetti, tra quelli sopraliéati e presenti in relazione alla singola offeei@
guotazione, in relazione ai quali sussistono sitmzi conflitto di interesse.
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Rischio connesso al fatto che una societa apparterie al Gruppo dell'Emittente possa svolgere il rua
di market maker

Nell'eventualita in cui una societa appartenent@rappo dell'Emittente svolga il ruolo diarket makerla
stessa potrebbe trovarsi a riacquistare titoli esimda societa del proprio Gruppo. In tal caso dzzo di
acquisto delle Obbligazioni potrebbe essere negawnte influenzato dall'appartenenza merket make
allo stesso Gruppo dell'Emittente.

Rischio connesso alla coincidenza tra I'Emittentey societa controllate o collegate allo stesso e ipes
delle strutture di negoziazione.

L'Emittente, o societa controllate o collegate aliesso, potrebbero ricoprire altresi il ruolo estgre delld
strutture di negoziazione. In tal caso il prezzadjuisto delle Obbligazioni potrebbe essere nematinte
influenzato dall'appartenenza del gestore deligtate di negoziazione allo stesso gruppo dell'temie.

Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitisangono indicati gli eventuali conflitti di interss relativi
alla singola offerta e/o quotazione anche ulterigpetto a quelli di cui sopra non identificalzlla data de
Prospetto di Base.

Rischio _connesso_all'appartenenza del Collocatore del gestore del Sistema di Internalizzazion
Sistematica al medesimo Gruppo Bancario

Il Responsabile del Collocamento s'impegna a ridiie I'ammissione alla negoziazione delle Obblayzz
presso il sistema di internalizzazione sistemats@ominato "De@I|Done Trading" (DDT) costituito ansi
di quanto previsto all'art.1 comma 5-ter del D.L2#%.febbraio 1998, n. 58 ("Testo Unico della Fir@i)ze
dalla normativa di volta in volta vigente in magermyestito e organizzato da MPS Capital Services8ae
le Imprese S.p.A. quale negoziatore unico: taleagipne potrebbe determinare un conflitto di irderén
considerazione dell'appartenenza di MPS Capitali@ey Banca per le Imprese S.p.A. al medesimo gr
bancario dei Collocatori.

RISCHIO CONNESSO AL REGIME FISCALE

RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE | VALORI NETTI RELATIVI AL TASSO DI INTERESSE ED AL
RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI SONO CALCOLATI SULLA BASE DEL REGIME FISCALE IN VI _GORE
ALLA DATADELLE CONDIZIONI DEFINITIVE .

| valori lordi e netti relativi al tasso di intesessed al rendimento delle Obbligazioni vengonodatilinelle
pertinenti Condizioni Definitive e calcolati sulbease del regime fiscale in vigore alla data di fichbione
delle medesime.

Non e possibile prevedere se il regime fiscaleasbitlse del quale i valori netti relativi al rendimteeed al
tasso di interesse delle Obbligazioni, vigente alka di pubblicazione delle specifiche Condizi
Definitive, potra subire eventuali modifiche dumafa vita delle Obbligazioni né puo essere escllE in
caso di modifiche, i valori netti indicati con nifimento ai Titoli possano discostarsi, anche sénsénte, da
guelli che saranno effettivamente applicabili dbliialle varie date di pagamento.

A tale proposito, la Sezione Ill, Capitolo 4, Paedg 4.14 del Prospetto di Base, riporta una bife
descrizione del regime fiscale proprio dellacquistella detenzione e della cessione delle Obbbgaper
certe categorie di investitori, ai sensi della $é&gione tributaria italiana e della prassi vigesita data d
pubblicazione del Prospetto di Base medesimo, fematando che le stesse rimangono soggette a o
cambiamenti che potrebbero avere effetti retraattiv

Con riferimento a ciascun Prestito, eventuali mokld al regime fiscale di cui sopra vengono rapprege
nelle Condizioni Definitive.
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RISCHIO CONNESSO AL FATTO CHE L 'EMITTENTE NON COMPENSERA GLI INVESTITORI QUALORA DEBBA
DEDURRE IMPOSTE FISCALI DAI PAGAMENTI RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI OVVERO SIA NECESSARIO
DICHIARARE INFORMAZIONI SUGLI INVESTITORI O SUI PAGAMENTI RELATIVI ALLE _OBBLIGAZIONI

Sono a carico dell'Obbligazionista le imposte dasse, presenti e future, che per legge colpistalfo
Obbligazioni ed o i relativi interessi, premi etridrutti.

Non vi é certezza che il regime fiscale, applicakilla data di pubblicazione delle Condizioni Diifie,
non muti durante la vita delle Obbligazioni con gibse effetto pregiudizievole sul rendimento nedtteso
dalle Obbligazioni.

In tal senso, alla data del Prospetto di Base, qumiche eccezione, nessun pagamento agli invegjitor
relativamente alle Obbligazioni € soggetto a ritaralla fonte o ad altre imposte nel Regno Unitaylée
investitori non sono cittadini del Regno Unito. fBwia, qualora durante la vita delle Obbligazianiale
conseguenza di modifiche alla normativa applicabilepagamenti relativi alle Obbligazioni sialfo
assoggettati a ritenuta alla fonte o altro tipoy@posta, contributo o onere governativo, nel Regndo o in
qualsiasi altra giurisdizione, o da parte di gualsielativa entita politica o autorita fiscaledeconseguenzg
I'Emittente debba trattenere tale imposta, onemomdributo dai pagamenti agli investitori inereatle
Obbligazioni, 'Emittente effettuera detti pagamémerenti alle Obbligazioni solo dopo avere tratt® gli
importi corrispondenti, e non corrispondera aglieistitori alcun importo aggiuntivo a compensaziaing
detti importi trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendeuessarie, gli investitori riceveranno un impantferiore

a quello cui avrebbero avuto diritto quale pagameelativo alle Obbligazioni alle varie Date di Ragento
delle Cedole ed alla Data di Scadenza, ovvero @dlea di Rimborso Anticipato, ove prevista ndfle
Condizioni Definitive.

L'Emittente non € in grado di prevedere se mod#icbrmative quali quelle sopra descritte si vengi@anna
entro la scadenza delle Obbligazioni e, qualoraacitadesse, quali saranno gli importi che dovitéetrare.,
In nessun caso potra essere decisa qualsiasntretta discrezione dell'Emittente.

L'Emittente non avra il diritto di rimborsare anmpatamente le Obbligazioni nell’eventualita di nfadie

alla normativa fiscale del Regno Unito o di altiergdizioni come descritte sopra. Nel caso in @le
modifica normativa comporti obblighi di certificazie, identificazione o di comunicazione di informoaz

di qualsiasi tipo, che rendano necessario inforni@mittente, i suoi agenti incaricati dei paganem
gualsiasi autorita governativa della nazionaligsidenza o identita di un sottoscrittore di Obldigai che
non sia cittadino del Regno Unito, ciascun investit che possieda, direttamente o indirettamé]nte,
un’Obbligazione in forma di obbligazione al portaopotrebbe essere tenuto a comunicare le infoomi
richieste. Inoltre, qualora l'investitore non dosesonformarsi a tale obbligo, potra subire la dexhe di

un importo sui pagamenti relativi alle Obbligaziomsuo possesso.

Si veda la Sezione lll, Capitolo 4, Paragrafo 4l&UWProspetto di Base per ulteriori informazioni.
RISCHIO CONNESSO ALLA MANCANZA DI GARANZIE PER LE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanziaFdeldo Interbancario di Tutela dei Depositi. Il bionso
del Prestito Obbligazionario e il pagamento degkiessi non sono assistiti da garanzie specifivt@esong
previsti impegni relativi all'assunzione di garandie Obbligazioni di cui al presente Prospett8ase no
rappresentano titoli subordinati. Pertanto, in cadb scioglimento, liquidazione, insolvenza [jo
assoggettamento a procedure concorsuali dell’Emittél soddisfacimento dei diritti di credito d#olari
delle Obbligazioni sara subordinato esclusivamentgiello dei creditori muniti di una legittima caudi
prelazione e concorrente con quello degli altrditoei chirografari.

Si veda la Sezione lIl, Capitolo 4, Paragrafo 41&BProspetto di Base per ulteriori informazioni.
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ASSENZA DI INFORMAZIONI SUCCESSIVE ALL 'OFFERTA E/O QUOTAZIONE

L'Emittente non fornira, successivamente all'Offeefo Quotazione, alcuna informazione relativam
all'andamento del sottostante ovvero al valoreadetimponente derivativa implicita delle Obbligazio
comunque al valore di mercato corrente delle Obllini.

Nelle pertinenti Condizioni Definitive sono indieale fonti informative sui prezzi e sul valore éd

componenti l'attivita sottostante.

IL RENDIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI POTREBBE ESSERE INFERIORE RISPETTO AL RENDIMENTO DI
UN'OBBLIGAZIONE (ANCHE NON STRUTTURATA ) DI PARI DURATA

Gli ammontari che I'Emittente potrebbe corrispordad un investitore durante la vita del Pres
potrebbero risultare inferiori rispetto al rendirteersu altri investimenti. Il rendimento delle Olgazioni
potrebbe essere inferiore rispetto al rendimenttenato qualora un investitore avesse acquis
un'obbligazione (anche non strutturata) dell’Emtdgparimenti non strutturata) avente pari duratatti, a
parita di durata, tali investimenti, consideratedigerse possibili caratteristiche degli stessitrgtabero
reagire diversamente ai diversi fattori di mercatfiuenzanti il loro andamento ed il loro rendime
effettivo.

RATING
Si riportano di seguitofiating di credito attribuiti all'Emittente dalle princilbagenzie dirating globali per

debiti non garantiti. Tali rating non riflettonogspettive che possono essere espresse di voltaltan da
agenzie drating.

AGENZIA DI RATING DEBITI ABREVE DEBITI A LUNGO DATA DEL GIUDIZIO DI
TERMINE TERMINE RATING

S&P A-1+ 15GIUGNO 2009
Moody's P-1 30GIUGNO 2009
Fitch F1+ 290TTOBRE2009

Si rinvia al fattore di rischio di cui sopra” Riscltonnesso al fatto che le variazioni daing di credito di
Barclays Bank PLC possano influire sul prezzo dica® delle Obbligazioni".

*Standard & Poor's

A-1

Capacita elevata di corrispondere puntualmentmigliessi e di rimborsare il capitale alla scaddiszata. |
titoli che presentano un livello di sicurezza paot@rmente alto sono designati dalla presenza soppitarg
del segno "+".

AA

Capacita molto alta di onorare il pagamento detéiressi e del capitale. Differisce solo marginaitaela
guella delle emissioni della categoria superiore.

Moody's

13 31 March 2010

to

ato



Barclays Bank PLC PROSPETTO DI BASE

FATTORI DI RISCHIO

Prime-1 L’emittente ha una capacita superiore dapgento delle obbligazioni nel breve periodo.

Aa

Obbligazioni di alta qualita. Hanno wating minore rispetto ai titoli della categoria precetgeim quantd
godono di margini meno ampi, 0 meno stabili o cogue nel lungo periodo sono esposti a peri
maggiori.

Fitch Ratings

F1+

finanziari; 'aggiunta di un segno "+" denota gtekreditizie di livello eccezionale.
AA

Elevatissima qualita creditizia. rating "AA" denotano aspettative molto ridotte di rischild credito
indicano una capacita molto elevata di assolvarméstivamente i propri impegni finanziari. Una azfze
di questo tipo non & molto vulnerabile agli evemévedibili.

Per una descrizione aggiornata oiting dell'Emittente nonché della spiegazione mding si veda il sitd
internet del’Emittente alla vodavestor Relations

RISCHI RELATIVIALLA CEDOLA VARIABILE

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di Ge¥a@riabili semestrali a partire dal terzo semeesino
alla Data di Scadenza.

Il terzo semestre le Obbligazioni pagano una CeWl@iaabile determinata su base annua moltiplicaihd
Valore Nominale per il tasso RATE rilevato alle Bali Rilevazione specificate nelle presenti Cortiz
Definitive aumentato di unSpread

Dal quarto semestre alla Data di Scadenza le Qidtitigi pagano semestralmente Cedole Variabili ¢taie
su base annua come minor valore tra: (i) il valdela Cedola Variabile pagata il semestre preced
aumentata di un&pread(moltiplicato per il Valore Nominale delle singo@bbligazioni)(Cap) e (ii) il
Valore Nominale moltiplicato per il maggior valara (a) 0% FEloor) e (b) il tasso RATE rilevato alle Da
di Rilevazione specificate nelle presenti CondizDefinitive aumentato di unSpread

Ove il Valore Nominale moltiplicato per il tasso RB aumentato di unSpreadregistri un valore superio
al Cap, l'investitore percepira un ammontare non superbd€ap. Conseguentemente in tal caso l'investi
non beneficera interamente dell'andamento favoeesel sottostante.

RISCHI CONNESSI ALL ' ANNULLAMENTO O AL RITIRO DELL 'OFFERTA DI SOTTOSCRIZIONE

L’Emittente, ove successivamente alla pubblicazidelée presenti Condizioni Definitive e prima dellata
di Emissione delle Obbligazioni dovessero verifscasircostanze straordinarie, quali quelle previsia
Sezione lll, Paragrafo 5.1.3, che siano tali, sdoahsuo ragionevole giudizio, da pregiudicaramnaniera
sostanziale la fattibilita e/o convenienza dellagBla Offerta, avra la facolta di ritirare la Sitg®fferta, e
la stessa dovra ritenersi annullata.

In tali ipotesi, ove gli investitori abbiano versdimporto di sottoscrizione delle Obbligazioniimea della
comunicazione di annullamento dell’Offerta di Setiozione, non potranno beneficiare degli interssdie
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somme versate che avrebbero altrimenti percepitmseavessero pagato tali somme come corrispgigyg
la sottoscrizione delle Obbligazioni.

CONFLITTO DI INTERESSI CON L 'AGENTE PER IL CALCOLO

Il ruolo di Agente per il Calcolo delle Obbligazianricoperto dall’'Emittente. L'Agente per il Cdlzda la
facolta di procedere ad una serie di determinazitie influiscono sulle Obbligazioni e che potrelobjjir
influenzare negativamente il valore delle medestomportando una potenziale situazione di confljito

d’interessi.

15 31 March 2010
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Prospetto di Base

Inserire quelli tra i seguenti paragrafi che sonerginentiper I'emissione della relativa tranche o altrimenti
includere la dicitura "Non Applicabile” o "N/A" rlel sezioni non applicabili. Si noti peraltro che la
numerazione deve rimanere immodificata, anche obireighi che singoli paragrafi o sotto-paragrafoso
"Non Applicabili" o "N/A". Si ricorda inoltre cheiaensi dell'art. 26.5 del Regolamento 809/2004/(eE,
Condizioni Definitive possono riprodurre alcuneamhazioni incluse nel Prospetto di Base.

1. Emittente:
Sito internet;

Barclays Bank PLC
www.barcap.com/financialinformation/italy

2. Tipologia di Titolo:

Obbligazioni RATE

3. (i) Numero della Serie: 20
(i) Numero della Tranche: 1

4. Numero di Obbligazioni: Fino a 200.000

5. Valore Nominale delle singole Euro 1.000

Obbligazioni:

6. Valuta: Euro

7. Valore Nominale complessivo:
- Tranche: Fino a Euro 200.000.000
- Serie: Fino a Euro 200.000.000

8. Periodo di Offerta:

Dal 2 aprile 2010 al 30 aprile 2010 (date entranmmuse)
salvo chiusura anticipata del collocamento e praraglla
chiusura del Periodo di Offerta (si veda quantoicaid al
punto 35 ed al punto 36).

Le Obbligazioni collocate tramite offerta fuori gedai sens
dell’art. 30 del Testo Unico della Finanza, saraaofferte dal 2
aprile 2010 al 23 aprile 2010 (date entrambe im)lutsi vedal
qguanto indicato al punto 35 ed al punto 36). Peerioi
dettagli relativi all'Offerta si rinvia ai punti 2¥ seguenti.

9. Prezzo di Emissione della Tranche:

100 per cento del Valore Nominale complessivo.

10. Taglio dei Titoli:

Euro 1.000

11. (i) Data di Emissione:
(i) Data di Godimento degli interes

5 maggio 2010
sb maggio 2010

12. Data di Scadenza:

5 maggio 2016

13. Meccanismo di Rimborso/Pagamen

0: Rimborsopalfain un’unica soluzione alla scadenkallet)

14. Cambio del Tasso per il Calcolo deg
Interessi o del Meccanismo di
Rimborso/Pagamento:

liNon Applicabile

15. Valuta di denominazione del conto @
accredito/bonifico interessi:

Euro

16. Giorno Lavorativo:

Indica un giorno in cuilitans European Automated Real Tit
Gross Settlement Express Transf@fARGET2) Systeme
aperto.

ne

17.Global Floor:

Non Applicabile

18.Global Cap:

Non Applicabile

DISPOSIZIONI RELATIVE AGLI
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INTERESSI PAGABILI

19. Disposizioni relative alle Cedole
Fisse:

Applicabili
Il primo e il secondo semestre saranno corrisp@&dole a
tasso fisso calcolate ad un tasso annuo pari 892|a@rdo.

(i) Tasso/i di Interesse:

2,75% lordo annuo pagabile semestralmente.

(i) Data/e di Pagamento delle Cedole
Fisse:

Il 5 novembre 2010 e il 5 maggio 2011.

(i) Importo della Cedola Fissa:

€13,75 per cias@itolo di € 1.000 in Valore Nominale.

(iv) Base di Calcolo@ay Count
Fraction):

(Actual/Actual) (ICMA)

(v) Convenzione di Calcolo:

Following Business Day Convention

Unadjusted
20. Disposizioni relative alla Cedola Non Applicabili
Bonus
21. Disposizioni relative alle Cedole Applicabili.

Variabili:

Le Obbligazioni prevedono la corresponsione di @G
Variabili semestrali a partire dal terzo semesine alla Data di
Scadenza.

Il terzo semestre le Obbligazioni pagano una CeWaldabile
(C3) determinata su base annua moltiplicando il Va
Nominale per il tasso RATE rilevato alle Date dleRazione
specificate nelle presenti Condizioni Definitivenaentato di
uno Spread

Dal quarto semestre alla Data di Scadenza le Cixbgi
pagano semestralmente Cedole Variabil) @alcolate su bas
annua come minor valore tra: (i) il valore delladGa
Variabile pagata il semestre precedente, aumerdatono
Spread (moltiplicato per il Valore Nominale delle singo
Obbligazioni)(Cap) e (ii) il Valore Nominale moltiplicato per
maggior valore tra (a) 0%-[oor) e (b) il tasso RATE rilevat
alle Date di Rilevazione specificate nelle pres&undizioni
Definitive aumentato di unSpread

Ove il Valore Nominale moltiplicato peil tasso RATE
aumentato di un&preadregistri un valore superiore &ap,
linvestitore percepira un ammontare non super@reCap
Conseguentemente in tal caso linvestitore non fluema
interamente dell'andamento favorevole del sottdstan

o

ore

¢

le

O

(i) Specificare tipologia di Cedola
Variabile:

Cedola Variabile annua pagabile semestralmente:
C;=VN * (RATE + Spread

C: = Min [Cap Max (Floor; RATE + Spread * VN]

(if) Date di Pagamento delle Cedole
Variabili:

Il 5 novembre 2011, il 5 maggio 2012, il 5 novemB@d.2, il 5
maggio 2013, il 5 novembre 2013, il 5 maggio 20145
novembre 2014, il 5 maggio 2015, il 5 novembre 26155
maggio 2016.

(iif) Base di CalcoloDay Count

(Actual/Actual) (ICMA)
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Fraction):

(iv) Convenzione di Calcolo:

Following Business Day Convention

Unadjusted

(v) Floor:

0%

(vi) Cap

(Ci1 + Spread* VN), ovvero il valore della Cedola Variabile

calcolata su base annua, pagata il semestre preee
aumentata del prodotto tragpreade il Valore Nominale.

de

) RATE

Espressa in formula, la Cedola Variabile annuaisposta il
terzo semestre;) sara pari a:

C;=VN * (RATE + Spread

Ove:

VN = Valore Nominale

RATE = il tasso EURIBOR 6 mesi

Spread= 0,45%

Espressa in formula la Cedola Variabile annua pégab

semestralmente corrisposta dal quarto semestralfim®ata di
Scadenza(;) sara pari a:

C. = Min [Cap Max (Floor; RATE +Spread * VN]
Ove:

t = il semestre 4,5,6,7,8,9,10,11,12.

VN = Valore Nominale

Cap= C.; + Spread* VN

C.1 = Valore della Cedola Variabile calcolata su basaua
pagata il semestre precedente

Floor = 0%
RATE= il tasso EURIBOR 6 mesi

Spread= 0,45%

() P:

Non Applicabile

(i) RATE:

6M-EUR-EURIBOR

Pubblicato alle 11:00 a.m. CET alla pagina Reu
EURIBORO1 (ovvero da altra pagina che dovesse tewst
guest'ultima).

Indica il tasso Euribor (Euro Interbank Offered &aton
scadenza a sei mesi, come calcolato dalla Bankeakgration

ters

of the European UniorFFeéderation Bancarie Europeenne

(i) Data/e di Rilevazione:

Due Giorni Lavorativi antecedenti il primo giorneldsemestrg
di riferimento della pertinente Cedola Variabile.
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Periodo di | Inizio del Fine del Data di
interesse | periodo di | periodo di | Rilevazione
interesse | interesse
3 5-Mag-11 5-Nov-11 3-Mag-11
4 5-Nov-11 5-Mag-12 3-Nov-11
5 5-Mag-12 | 5-Nov-12 | 3-Mag-12
6 5-Nov-12 5-Mag-13 | 1-Nov-12
7 5-Mag-13 5-Nov-13 2-Mag-13
8 5-Nov-13 5-Mag-14 1-Nov-13
9 5-Mag-14 | 5-Nov-14 | 30-Apr-14
10 5-Nov-14 | 5-Mag-15 | 3-Nov-14
11 5-Mag-15 | 5-Nov-15 | 30-Apr-15
12 5-Nov-15 5-Mag-16 3-Nov-15
(iv) Spread 0,45% lordo
(v) Altro Non Applicabile
Il) Differenziale RATE Non Applicabile
[ll) Bestof RATE Non Applicabile
IV) Range Accrual Non Applicabile
V) Digital RATE Non Applicabile
VI) Flexible Fixed RATE Non Applicabile
VII) Inverse Floater Non Applicabile
VIII) Digital RATE Lock-in Non Applicabile
IX) Max - Min Non Applicabile
X) Snowball Non Applicabile
22. Disposizioni relative alla Cedola Non Applicabili
Aggiuntiva:
OPZIONI
Opzione Europea Non Applicabile
Opzione Asiatica Non Applicabile
OpzioneCliguet Non Applicabile
OpzionelLookbackFissa Non Applicabile
Opzione LookbackVariabile Non Applicabile
OpzioneKnock-In Non Applicabile
OpzioneKnock-Out Non Applicabile
Opzione Digitale Non Applicabile
OpzioneWorst of Digital Non Applicabile
OpzioneBest of Digital Non Applicabile
OpzioneHimalaya Non Applicabile
OpzioneRainbow Non Applicabile
OpzioneBest Of Non Applicabile
OpzioneNapoleon Non Applicabile
OpzioneWorst of Non Applicabile
DISPOSIZIONI RELATIVE AL
RIMBORSO
23. Rimborso ad opzione dell'Emittente] Non Applicabile
24. Rimborso ad opzione Non Applicabile
dell'Obbligazionista:
25. Rimborso Anticipato Automatico Non Applicabile
(autocallablg:
26. Prezzo del Rimborso: Alla pari
COLLOCAMENTO E OFFERTA
| 27. Responsabile del Collocamento: | MPS Capital iSesvBanca per le Imprese S.p.A., bancaldel
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Sito internet:

Gruppo Montepaschi., con sede legale in via Leare&do 4,
Firenze QOffices viale Mazzini 23, Siena).
www.mpscapitalservices.it

28. Collocatori:
Sito internet;

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., con sedgiazza
Salimbeni, 3, 53100 Siena (sito internet: www.nips.i

Banca Antonveneta S.p.A., con sede in Piazzettatil @-
35131 Padova, (sito internet: www.antonvengta.it

Biverbanca Cassa di Risparmio di Biella e Vercglp.A., con
sede in Via Carso 15 - 13900 Biella, (sito interr
www.biverbanca.),

et

29. Altri soggetti rilevanti coinvolti
nell'offerta e/o quotazione:

Non Applicabile

30. Agente per il Calcolo:

Barclays Bank PLC

31. Agente per il Pagamento:

BNP Paribas Secsir8grvices, filiale di Milano, con sede
Via Ansperto 5, 20123

in

32. Destinatari dell'Offerta:

Pubblico in ltalia

33. Modalita di collocamento:

Sede del Collocamfaori sede.
In base a quanto disposto dall'art. 30, paragrafdeb Testo
Unico della Finanza, l'efficacia dei contratti settritti tramite
vendita fuori sede sono sospese per un periodetté giorni
dalla sottoscrizione degli stessi da parte deléstitore.
Durante tale periodo, [linvestitore potra comunic
lintenzione di recedere dal contratto al relati€ollocatore,
senza incorrere in alcun onere o commissione. llo€atore
dovra fornire all'investitore tutte le informazionliel caso, in
conformita con le leggi e i regolamenti applicabili

ar

34. Restrizioni alla vendita:
[ulteriori a quelle di cui al punto 32]:

Le Obbligazioni non possono essere offerte o venda
cittadini o residenti negli Stati Uniti 0 a soggetbttoposti alla|
legislazione fiscale statunitense. Le Obbligazimom sono stats
né saranno registrate ai sensi dello United Stdesirities Act
né ai sensi delle corrispondenti normative in vigan negli
Altri Paesi e non potranno conseguentemente esdfnde o
comunque essere consegnate direttamente o indimgtta
negli Stati Uniti d’America, a cittadini o residemtegli Stati
Uniti o a soggetti sottoposti alla legislazione céie
statunitense, o negli altri Paesi. Nessuna acdietia;
dell’Offerta puo essere effettuata dagli Stati Uaitll'interno
di essa da qualunque persona, indipendentemeniz sizd
cittadinanza o paese di residenza.

35. Chiusura anticipata dell'Offerta:

Il Resporilgatiel Collocamento ha la facolta, in accordo ¢
'Emittente, di chiudere anticipatamente la SingQ#erta,
anche ove non sia stato raggiunto I'importo indicatelle
presenti Condizioni Definitive. Tale decisione
tempestivamente comunicata al pubblico ed alla COBIS
mediante apposito awviso, prima della chiusuraRigiodo di
Offerta. In particolare tale avviso, in accordo coh
Responsabile del Collocamento, sara redatto datt&me e

t

\U

ton

r

pubblicato sul sito internet del Responsabile ddldCamento €
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dei Collocatori, nonché trasmesso contestualmeniia | a
CONSOB.

36. Facolta di proroga della chiusura deg
Periodo di Offerta:

I Il Responsabile del Collocamento ha la facoltégadnordo con
I'Emittente, di prorogare la chiusura del Period®fferta. Tale
decisione verra tempestivamente comunicata al pmdh
mediante apposito avviso che, in accordo con ilpBesabile
del Collocamento, sara redatto dall'Emittente ebpcéto sul
sito internet del Responsabile del Collocamento d
Collocatori, nonché contestualmente trasmessoGD&AISOB
entro l'ultimo giorno del Periodo di Offerta o entaltra data
indicata.

37. Facolta di aumentare I'ammontare
dell'Offerta:

Il Responsabile del Collocamento ha la facoltégadnordo con
I'Emittente, durante il Periodo di Offerta di aurtare
lammontare totale dell'Offerta e di indicare ['aomtare
definitivo con apposito awviso integrativo da trastersi alla
CONSOB da parte dellEmittente non appena tale efdme
determinato. Tale avviso sara redatto dall'Emigenpubblicatq
sul sito internet del Responsabile del Collocameetalei
Collocatori.

38. Data entro cui € comunicata la
proroga della chiusura del Periodo di
Offerta:

[se diversa dall’ultimo giorno del Period
d’'Offertd]

U

La proroga della chiusura del Periodo di Offertarr&e
tempestivamente comunicata al pubblico, medianigositp
awviso che, in accordo con il Responsabile del dcalinento
osara redatto dallEmittente pubblicato sul sito internet del
Responsabile del Collocamento e dei Collocatorincheé,
contestualmente, trasmesso alla CONSOB entrafaltjiorno
del Periodo di Offerta.

39. Modalita di comunicazione al
pubblico dell'avviso di chiusura anticipa
della Singola Offerta:

Il Responsabile del Collocamento ha la facoltégadnordo con
td'Emittente, di procedere alla chiusura anticipdeh Periodo di
Offerta, una volta raggiunto 'ammontare massimdQféerta.
L'Emittente informera gli investitori della chiusuanticipata
dell'Offerta mediante avviso che, in accordo cdRebkponsabile
del Collocamentosara redatto dal’Emittente pubblicato su
sito internet del Responsabile del Collocamento d
Collocatori, nonché contestualmente trasmessoGDASOB
secondo modalita tali da soddisfare tutte le adésicevute

prima della chiusura effettiva dell'Offerta.

40. Prezzo di Offerta:

100% del Valore Nominaleléwa dire 1.000 Euro) ammontare
inclusivo delle commissioni per il Collocatore e llde
commissioni di strutturazione. Si veda la descrieidel Prezzq
di Offerta nella Sezione Metodo di Valutazione deioli
RATE - Scomposizione del Prezzo di Emissione/Cdtert

41. Prezzo di Regolamento:

100%

42. Lotto Minimo ai fini dell'Offerta:

Euro 1.000

43. Data di Regolamento:

(i) Ulteriori Date di Regolamento:
(i) Mezzo di pubblicazione delle ulterior
Date di Regolamento:

[se diverso da quanto previsto alla

5 maggio 2010
Non Applicabile
i
Non Applicabile

el

Sezione |l Capitolo 5 Paragrafo 5.1.5 d

21



Barclays Bank PLC

Prospetto di Base

Prospetto di Bade

44. Modalita di pagamento del Prezzo d
Offerta:

i Si veda Capitolo 5, Paragrafo 5.1.6 del ProspetBasde.

45. Importo raggiunto il quale si proceds
alla pubblicazione dell'avviso di chiusur
anticipata dell'Offerta:

2 Non Applicabile
A

46. Commissioni per i Collocatori: [/altri
soggetti coinvolti nell’offerta o nella
guotazione]:

2,206%

Per quanto riguarda le Commissioni di Strutturagisnveda la
descrizione del Prezzo di Offerta nella Sezione ddet di
Valutazione dei Titoli RATE - Scomposizione del Ere di
Emissione/Offerta.

47. Incentivi all'acquisto:

Non Applicabile

48. Condizioni cui e subordinata I'Offert

aSalvo quanto previsto alla Sezione Ill, Paragraio3 |'Offerta
non e subordinata ad alcuna condizione.

49. Ammontare massimo complessivo:

Euro 200.000.000

50. Facolta di non dare inizio alla Singo
Offerta:

|la'Emittente, ove successivamente alla pubblicaziatedle
presenti Condizioni Definitive e prima della datiairdzio del
Periodo di Offerta dovessero verificarsi circos&
straordinarie, quali quelle previste alla Seziole Raragrafo
5.1.3, che siano tali, secondo il ragionevole giadidel
Responsabile del Collocamento e dell’Emittententd$a fral
loro, da pregiudicare in maniera sostanziale l&ibitta e/o
convenienza della Singola Offerta, il Responsabdel
Collocamento e I'Emittente, d’'intesa fra loro avmarla facolta
di non dare inizio alla Singola Offerta. Tali deécis verranno
comunicate al pubblico mediante apposito avviso, dne
accordo con il Responsabile del Collocamerdara redattg
dall'Emittente e pubblicato sul sito internet dediesso e de
Responsabile del Collocamento, nonché contestusém
trasmesso alla CONSOB.

nz

en

51. Facolta di ritirare I'Offerta:

L’Emittente, oveuccessivamente alla pubblicazione d

presenti Condizioni Definitive e prima della DatiaEanissione
delle  Obbligazioni dovessero verificarsi  circosel
straordinarie, quali quelle previste alla Seziole Raragrafo
5.1.3, che siano tali, secondo il ragionevole giadidel
Responsabile del Collocamento e dell’Emittententd$a fral
loro, da pregiudicare in maniera sostanziale l&bitta e/o
convenienza della Singola Offerta, il Responsabdel
Collocamento e I'Emittente, d’'intesa fra loro avmarla facoltd,
di ritirare la Singola Offerta, e la stessa dovitenersi
annullata.
Tali decisioni verranno comunicate al pubblico raetk
apposito awiso che, in accordo con il Responsadié
Collocamentp sara redatto dall'Emittentepribblicato sul sitg
internet dello stesso e del Responsabile del Catento,
nonché contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

plle

52. Modalita di adesione:

Si applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

53. Modalita di attestazione dell'avvenu
assegnazione delle Obbligazioni e
condizioni di aggiudicazione delle stess

teSi applica la Sezione lll, Capitolo 5, Paragrafb. 3.

e:
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54. Modalita e termini per la
comunicazione dei risultati dell'Offerta:

Il Responsabile del Collocamento comunichera, eningue
giorni dalla chiusura dell'Offerta, i risultati d€dfferta
mediante apposito annuncio da pubblicare sul siterhet del
Responsabile del Collocamento.

55. Altri mercati cui & destinata ciascun

aNon Applicabile

Singola Offerta:
56. Importo destinato all'assegnazione [d8i applica quanto previsto alla Sezione |Ill, Cdpitdb,
Titoli prenotati l'ultimo giorno| Paragrafo 5.2.2 del Prospetto di Base.

dell’Offerta ovvero dopo la pubblicazion

e

dell'avviso di chiusura anticipata fino alla

chiusura effettiva della medesima

(importo residuo):

57. Criteri di riparto: Si applica quanto previsto alla Sezione Ill, Cdpitd,

Paragrafo 5.2.2 del Prospetto di Base.

INFORMAZIONI OPERATIVE

58. Sistema/i di Gestione Accentrata
Depositarioli:

Alla data dell'emissione i Titoli saranno accemtrptesso
Monte Titoli S.p.A. che agira anche quale depasitar

59. Anagrafica dei Titoli:
(i) Codice ISIN:

(i) Rating

ITO006713959

Non Applicabile

ALTRE INFORMAZIONI

60. Quotidiano/i su cui pubblicare gliMilano Finanza con riferimento agli avvisi direttagli

eventuali avvisi per il pubblico:

Obbligazionisti e di pertinenza dell'Emittente.

61. Dettagli della delibera dell'organdNon Applicabile

competente  dell’Emittente  che

approvato la specifica emissione, qgve
diversa da quella che ha approvato| il

Programma:

na

62. Regime fiscale

Si applica la disciplina di cui alla Sezione IGapitolo 4
Paragrafo 13 del Prospetto di Base e quanto poewist
Regolamento dei Titoli.

Redditi di capitale: agli interessi ed agli altmutti delle

Y

Obbligazioni e applicabile I'imposta sostitutivalldeimposte
sui redditi nella misura del 12,50%.

Tassazione delle plusvalenze: le plusvalenze, clo@ |n
costituiscono redditi di capitale, diverse da cquelbnseguite
nell'esercizio di imprese commerciali, realizzateediante
cessione a titolo oneroso ovvero rimborso delle lighbioni
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impesteredditi
con l'aliquota del 12,50%.

1 Le informazioni fornite nelle Condizioni Def

iniBvsono un mero riassunto del regime fiscale progef’acquisto, della

detenzione e della cessione delle Obbligazionicpete categorie di investitori, ai sensi della$tagione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione dellssggfermo restando che le stesse rimangono seggptissibili cambiamenti che
potrebbero avere effetti retroattivi. Quanto ivhtenuto non intende essere una analisi esaurintete le conseguenze fiscal
dell'acquisto, della detenzione e della cessiorlke debbligazioni. Gli investitori sono tenuti a critare i loro consulenti in

merito al regime fiscale proprio dell'acquisto, ldeletenzione e della cessione di obbligazionisegjnala che non & possibile
prevedere eventuali modifiche all'attuale reginsedle durante la vita delle Obbligazioni né pucees®scluso che, in caso di

modifiche, i valori netti degli interessi indicatell

e Condizioni Definitive e nel Regolamento deioliipossano discostarsi, anche

sensibilmente, da quelli che saranno effettivameampiglicabili alle Obbligazioni alla data di pagaredelle somme dovute ai

sensi delle medesime.

23



Barclays Bank PLC

Prospetto di Base

63. Negoziazione:

MPS Capital Services Banca delf@ese S.p.A. s'impegna
richiedere I'ammissione alla negoziazione delle I@aizioni
sul Sistema di Internalizzazione Sistematica (SI&)ominato
De@! Done Trading (DDT), presso cui svolge il rualo
negoziatore unico sostenendo la liquidita dell’Qjdatione e
fornendo in via continuativa proposte di negoziaeioin
acquisto e/o in vendita, i cui prezzi verranno aguati
regolarmente secondo le regole di funzionamentosi#éma
stesso.

L’esecuzione degli ordini di compravendita sul SDDT
avverra secondo le regole di funzionamento delc8k8 come)
pubblicato sul sito www.mpscapitalservices.it; agtesso sitq
verra diffusa linformativa relativa all’lammissionealle
negoziazioni delle Obbligazioni.

a

64. Pubblicazione del Prospetto di Bas
delle Condizioni Definitive nel sit
internet del Responsabile d
Collocamento:

e/Applicabile
)
el

65. Pubblicazione del Prospetto di Bas

e/Applicabile

delle Condizioni Definitive nel sito
internet dei Collocatori:
66. Ulteriori luoghi di messa @aNon Applicabile

disposizione del Prospetto di Base e d
Condizioni Definitive:

blle

67. Garanzie:

Le Obbligazioni non sono assistitkadgaranzia del Fond
Interbancario di Tutela dei Depositi.

68. Modifiche al Regolamento dei Titol

Non apphda

69. Luogo di messa a disposizion8ito Internet dell’Emittente
dell'Accordo di Agenzia:
70. Soggetti intermediari operanti SUMPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A

mercato secondario:

Nel caso in cui il Collocatore risulti aderenteSA& DDT e le
Obbligazioni non siano ammesse a negoziazione @SS
stesso l'esecuzione degli ordini di vendita proeetii dai
clienti dei suddetti Collocatori e la liquidita détolo verranno
garantiti da MPS Capital Services Banca per le &s@rS.p.A|
attraverso la semplice attivita di negoziazioneanto proprio.
In tali casi il prezzo delle proposte di acquistdi @endita verrg
determinato, in coerenza con i criteri adottati lpedefinizione
del prezzo sul mercato primario, basandosi su noktge
riconosciute e diffuse nella prassi di mercato leashase dellg
valutazione corrente della componente obbligazianardella
componente derivativa implicita.

71. Legge applicabile e foro competente:

h

Leggéattal. Foro di Milano

72. Ulteriori Informazioni, incluse
eventuali informazioni sullEmittente:

2 In data 10 novembre 2009, Barclays PLC ha publoli
I'Interim Management Statement contenente i risuwfzerativi,
preliminari e non sottoposti a revisione per ineistre concluse

cat

il 30 settembre 2009, a disposizione del pubblicd Sito
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internet_http://www.newsroom.barclays.co.uk.

Il 16 febbraio 2010 e stata pubblicata I'Early Reke sui dat
finanziari annuali dell'Emittente, disponibili ssito internet
dell’Emittente www.barcap.com/financialinformatiibally.
Pertanto I'Emittente ha richiesto |'approvazione |
supplemento al Prospetto di Base.

73. Assemblea degli Obbligazionisti:

Non Applicabil

74. Impiego dei proventi:

Si applica quanto previsilla Sezione I1ll, Capitolo 3

Paragrafo 3.2 del Prospetto di Base.
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METODO DI VALUTAZIONE DEI TITOLI RATE - SCOMPOSIZIO NE DEL PREZZO DI
EMISSIONE/OFFERTA

A. Valore della componente derivativa

Il valore netto della componente "derivativa” ingjtk nei Titoli dell'emissione ed é rappresentaouda
combinazione di opzioniCap Ratchétsui tassi di interesse.

Il valore netto della componente derivativa al 2&z0 2010 era pari a 13,078% con una volatilitdlicitp
pari al 30,60% calcolato secondo il modello teotidmwor Market Model opportunamente adattato.

B. Valore della componente obbligazionaria

La componente obbligazionaria presente nei titodippresentata da un titolo obbligazionario chéarsa il
100% alla scadenza e paga cedole semestrali pa/7%4 lordo nominale annuo nei primi due semestri
nel terzo semestre, una Cedola Variabile calcaldtan tasso annuo lordo pari al tasso EURIBOR &€& m
+ 0,45%.

Il valore della componente obbligazionaria pura ph25 marzo 2010 era pari a 84.164% calcolattasul
base del valore attuale dei flussi futuri e di funding spreaddell’Emittente pari allo 0,74% sul tasso
EURIBOR a 3 mesi.

Sulla base del valore della componente derivatiaglicita, della componente obbligazionaria e delle
commissioni di collocamento e di strutturazione dhamittente corrisponderebbe ai Collocatori ed al
Responsabile del Collocamento, il prezzo d'emigsitai titoli sarebbe cosi scomposto:

* Valore della componente obbligazionaria: 84,164%
* Valore della componente derivativa: 13,078%
e Commissioni di Collocamento 2,206%

e Commissione di Strutturazione: 0,552%

e Prezzo di emissione;: 100,00%

Non é possibile determinare a priori il tasso andusendimento effettivo delle Obbligazioni, le djua
fruttano un Interesse determinato in funzione dsldimento del RATE, e della presenza di @&ap
Ratchet”, specificato nelle presenti Condizioni Definitive.

STRATEGIA DI INVESTIMENTO

La strategia di investimento nelle Obbligazioni semte di offrire una Cedola Fissa pari a 2,75%daoréi
primi due semestri, che non dipende dall'andamédatdasso EURIBOR a 6 mesi.

Inoltre nei successivi dieci semestri di vita délBbligazioni la strategia consente di offrire riemehti che
dipendono dall'andamento del tasso EURIBOR a 6 nsEsjgetti, a partire dal quarto semestre, ad un
livello massimo pari al valore della Cedola Variatpagata il semestre precedente aumentata dipreads
pari a 0,45%Cap Ratchet

Il Cap Ratchehon si applica alla Cedola Variabile corrispoktarzo semestre.

In questa obbligazione il Cliente vende una seiie¢'@ap Ratchét sul tasso EURIBOR a 6 mesi,
beneficiando di uno spread maggiore sul’lEURIBGSpetto ad un’obbligazion@ain vanillaequivalente.
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Il “Cap Ratchétpotrebbe comportare una cedola inferiore al td&89d®IBOR a 6 mesi + 0.45% nel caso in
cui da un semestre a quello successivo 'EURIBQJ#ste un rialzo superiore a 0,45%.
ESBEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI

Di sequito si forniscono delle esemplificazioni gessibili rendimenti delle Obbligazioni.

| - Scenario situazione non favorevole per il saitwittore

Una situazione non favorevole per il sottoscritt@iemanifesta qualora il tasso EURIBOR a 6 mesi
diminuisca rispetto ai livelli attuali, come si passervare dalla seguente tabella.

Profilo Cedolare

Tasso annuo - Tasso annuo - Tasso annuo -

Data di pagamento 6m Euribor Cedola Fissa Cedola Variabile Cedola Netta
05-Nov-10 2,750% 2,406%
05-Mag-11 2,750% 2,406%
05-Nov-11 1,00% 1,45% 1,269%
05-Mag-12 0,90% 1,35% 1,181%
05-Nov-12 0,80% 1,25% 1,094%
05-Mag-13 0,70% 1,15% 1,006%
05-Nov-13 0,60% 1,05% 0,919%
05-Mag-14 0,50% 0,95% 0,831%
05-Nov-14 0,40% 0,85% 0,744%
05-Mag-15 0,30% 0,75% 0,656%
05-Nov-15 0,20% 0,65% 0,569%
05-Mag-16 0,10% 0,55% 0,481%
Rendimento Annuale Lordo 1,309%
Rendimento Annuale Netto 1,143%

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaré#a,309% e il rendimento effettivo annuo nettoaéi a
1,143%.

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ippaita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nefigura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iDiifve.

Il — Scenario situazione intermedia per il sottogitore

Una situazione intermedia per il sottoscrittorarsinifesta qualora il tasso EURIBOR a 6 mesi aumenti
gradualmente rispetto ai livelli attuali, come sbpsservare dalla seguente tabella.

Profilo Cedolare

Tasso annuo - Tasso annuo - Tasso annuo -

Data di pagamento 6m Euribor Cedola Fissa Cedola Variabile Cedola Netta
05-Nov-10 2,750% 2,406%
05-Mag-11 2,750% 2,406%
05-Nov-11 1,707% 2,157% 1,887%
05-Mag-12 2,095% 2,545% 2,227%
05-Nov-12 2,420% 2,870% 2,511%
05-Mag-13 2,708% 3,158% 2,763%
05-Nov-13 2,971% 3,421% 2,993%
05-Mag-14 3,249% 3,699% 3,237%
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05-Nov-14 3,466% 3,916% 3,427%
05-Mag-15 3,649% 4,099% 3,587%
05-Nov-15 3,817% 4,267% 3,734%
05-Mag-16 3,963% 4,413% 3,861%
Rendimento Annuale Lordo 3,324%
Rendimento Annuale Netto 2,909%

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzare @8,324%e il rendimento effettivo annuo nettoagi a

2,909%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti & stata ippaita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nefigura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iDiifve.

Il — Scenario situazione favorevole per il sottagtore

Una situazione favorevole per il sottoscrittoremgnifesta qualora il tasso EURIBOR a 6 mesi aumenti

maggiormente, come si puo osservare dalla segtede#a.

Profilo Cedolare

Tasso annuo - Tasso annuo - Tasso annuo -

Data di pagamento 6m Euribor Cedola Fissa Cedola Variabile Cedola Netta
05-Nov-10 2,750% 2,406%
05-Mag-11 2,750% 2,406%
05-Nov-11 2,707% 3,157% 2,762%
05-Mag-12 3,095% 3,545% 3,102%
05-Nov-12 3,420% 3,870% 3,386%
05-Mag-13 3,708% 4,158% 3,638%
05-Nov-13 3,971% 4,421% 3,868%
05-Mag-14 4,249% 4,699% 4,112%
05-Nov-14 4,466% 4,916% 4,302%
05-Mag-15 4,649% 5,099% 4,462%
05-Nov-15 4,817% 5,267% 4,609%
05-Mag-16 4,963% 5,413% 4,736%
Rendimento Annuale Lordo 4,145%
Rendimento Annuale Netto 3,629%

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzare @pd,145%e il rendimento effettivo annuo nettoagi a

3,629%

Nota: Per il calcolo dei rendimenti netti e stata ipzdita I'applicazione dell'imposta sostitutiva nefligura
del 12,50% in vigore alla data delle Condizioni iD#ifve.

COMPARAZIONE CON TITOLI NON STRUTTURATI O RISK FREE DI SIMILARE DURATA

A mero titolo esemplificativo si effettua una comguaone tra il rendimento effettivo annuo lordo edto
specificato nello scenario negativo sopra desceittdl rendimento effettivo annuo lordo e nettopio di

un BTPdi simile scadenza.

TITOLO

Rendimento
effettivo annuo
lordo

Rendimento
effettivo annuo
netto
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Scenario 1 - Situazione non favorevole per il Suftittore 1,309% 1,143%

BTP 3,75% 01/08/16  (ITO00401958)* 2,984% 2,521%

*Dati al 25 marzo 2010 (fonte “Bloomberg”)

SIMULAZIONE RETROSPETTIVA

Si avverte linvestitore che I'andamento storicb Rerametro non € necessariamente indicativo detdu
andamento dello stesso. Iperformancestorica che segue deve essere pertanto intesa c@ramente
esemplificativa e non costituisce una garanziaténimento dello stesso livello di rendimento.

Performance del Parametro(Dal 23 marzo 2004 al 23 marzo 2010)

Andamento Parametro
6.00%

5.00% -

4.00%

3.00%

2.00% -

Profilo Cedolare e Rimborso

Si riporta di seguito una simulazione retrospettiedd'ipotesi in cui le Obbligazioni siano state esse il 23
marzo 2004 con data di scadenza il 23 marzo 204ale Bimulazioni, effettuate prendendo come rifenino
le serie storiche del Parametro di Indicizzazidhtagso EURIBOR a 6 mesi), € emerso che le Obhiligéa
avrebbero generato un rendimento effettivo anntaolael 3,311% (2,896% al netto della ritenutadisy,

come si puo osservare dalla tabella qui sotto.
Tasso annuo -
Data di Tasso annuo - Cedola Tasso annuo -
Data di pagamento Rilevazione 6m Euribor Cedola Fissa Variabile Cedola Netta
23-Set-04 2,750% 2,406%
23-Mar-05 2,750% 2,406%
23-Set-05 21-Mar-05 2,195% 2,645% 2,314%

29



Barclays Bank PLC Prospetto di Base

23-Mar-06 21-Set-05 2,167% 2,617% 2,290%
25-Set-06 21-Mar-06 2,890% 3,067% 2,684%
23-Mar-07 21-Set-06 3,562% 3,517% 3,077%
24-Set-07 21-Mar-07 4,010% 3,967% 3,471%
25-Mar-08 20-Set-07 4,722% 4,417% 3,865%
23-Set-08 20-Mar-08 4,675% 4,867% 4,259%
23-Mar-09 19-Set-08 5,235% 5,317% 4,652%
23-Set-09 19-Mar-09 1,734% 2,184% 1,911%
23-Mar-10 21-Set-09 1,031% 1.481% 1,296%
Rendimento 3,312%
Annuale Lordo
Rendimento 2,896%
Annuale Netto

RESPONSABILITA'

Barclays Bank PLC e MPS Capital Services Bancdeplnprese S.p.A si assumono la responsabilitdeper
informazioni contenute nelle presenti CondizionfibBive, in merito alle parti di rispettiva compeiza.

Fabrizio Boaron
Managing Director
Barclays Bank PLC

(Firma Autorizzata in nome e per conto di BarclBgsik Plc)

Federico Vitto
Vice Direttore Generale e Responsabile Direzioreb@ll Markets
MPS Capital Services Banca per le Imprese S.p.A

(Firma Autorizzata in nome e per conto di MPS GaServices Banca per le Imprese S.p.A)

ALLE PRESENTI CONDIZIONI DEFINITIVE E ALLEGATA COPA DEL REGOLAMENTO DEI TITOLI
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ALLEGATO 1
Descrizione dei parametri di indicizzazione delle Gbligazioni

6M — EUR — EURIBOR, pubblicato alle 11:00 a.m. Calle pagina Reuters EURIBORO1 (ovvero da altra
pagina che dovesse sostituire quest'ultima).

Indica il tasso EURIBORHuro Interbank Offered Ratecon scadenza a sei mesi, come calcolato dalla
Banking Federation of the Euorpean Unigederation Bancarie Europeenne
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ALLEGATO 2
Eventi di Turbativa ed Eventi Straordinari

Qualora si verifichi, in relazione al tasso EURIB@R mesi in una Data di Rilevazione del tasso BIR

a 6 mesi ai fini della determinazione della Cedédaiabile, uno Sconvolgimento di Mercato, I'Agemter il
Calcolo determinera il valore di tale EURIBOR a @ginutilizzando, in luogo del Valore del RATE, la
media aritmetica, determinata dall’Agente per iloBbb medesimo, sulla base della quotazione letHfar)

del tasso EURIBOR a 6 mesi di pari scadenza fodat@inque principali banche selezionate a disonezi
dell’Agente per il Calcolo, escludendo la quotagignu alta (ovvero, in caso di parita, una di gelestla
quotazione piu bassa (ovvero, in caso di parit@ dinqueste). Qualora non fosse possibile ottefeere
guotazione letteraoffer) del tasso EURIBOR a 6 mesi di pari scadenza uierab tre delle cinque banche
sopra menzionate, per il tasso EURIBOR a 6 meshtehde un valore determinato a in buona fede
dall’Agente per il Calcolo, basandosi sulle premsil€ondizioni di mercato, sull’ultima quotazionettera
(offer) del tasso EURIBOR a 6 mesi di pari scadenza dibfle e su ogni altro elemento che ritiene
rilevante.

In tale ultima circostanza, I'Agente per il Calcotmmunichera allEmittente che si & verificato uno
Sconvolgimento di Mercato. L'Emittente comunich&anotizia ai portatori delle Obbligazioni mediante
pubblicazione sul sito internet dellEmittente.

“Sconvolgimento di Mercato” indica la mancata pubblicazione del Valore del RAREun Giorno
Lavorativo.
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